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Regeringens proposition till riksdagen med forslag till indring av bestimmelserna om
foretagsomstrukturering i skattelagstiftningen och av vissa andra lagar

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslas det att lagen om beskattning av inkomst av néringsverksamhet,
inkomstskattelagen och lagen om véardering av tillgdngar vid beskattningen éndras.

Det foreslds att det till lagen om beskattning av inkomst av néringsverksamhet fogas
bestimmelser om skatteméssigt neutral systerbolagsfusion utan vederlag. Systerbolagsfusion
utan vederlag mojliggdrs ocksa i situationer dir det dvertagande bolaget indirekt dgs av det
overlatande bolagets aktiedgare. Till lagen fogas ocksé bestimmelser om fission som genomfors
genom bolagisering och om allokering av aktievederlag vid fission av bostadsaktiebolag och
omsesidiga fastighetsaktiebolag samt om hianfoérande av anskaffningsutgiften for aktier i det
overlatande bolaget till aktier i offentligt noterade Gvertagande bolag och i det dverlatande
bolaget. Det foreslds dessutom att maximibeloppet for penningvederlag vid fusion och fission
hojs. En skattemdssigt neutral verksamhetsoverldtelse mojliggoérs ocksa i situationer med
negativ nettoapport. Dessutom preciseras lagens ordalydelse sa att den omfattar
foretagsomstruktureringar mellan bolag inom Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet.

Dessutom foreslas det att inkomstskattelagen dndras sé att det 6vertagande samfundet har rétt
att dra av det 6verlatande samfundets forlust ocksé nir samfunden har hort till samma koncern
frdn ingdngen av fOrlustiret. Samtidigt gors bestimmelsen om beskattning av dividend fran
bolag som inte dr offentligt noterade tydligare s att med aktiernas matematiska virde avses det
matematiska virdet for bolagets aktier vid utgdngen av skattearet.

Dessutom foreslas det att lagen om vérdering av tillgangar vid beskattningen dndras sé att det
matematiska vérdet for ett bolags aktier vid fusion och delning alltid rédknas ut pé nytt for det
skattedr da foretagsomstruktureringen genomfors. Vidare tydliggérs och forenhetligas
utrdkningen av aktiernas matematiska vérde i samband med aktieemissioner. I lagen foreslas
dessutom bestimmelser om beaktande av negativ nettoapport vid utrdkningen av det
matematiska virdet och jamforelsevardet.

Syftet med propositionen é&r att revidera och gora bestimmelserna om foretagsomstruktureringar
mer flexibla, gora beskattningsprocesserna smidigare och minska de skattskyldigas och
Skatteforvaltningens administrativa borda.

De foreslagna lagarna avses trida i kraft den 1 januari 2027.
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MOTIVERING
1 Bakgrund och beredning
1.1 Bakgrund

Lagen om beskattning av inkomst av ndringsverksamhet (360/1968), nedan ndringsskattelagen,
trddde 1 kraft den 1 januari 1969. 1 den wursprungliga lagen ingick i frdga om
foretagsomstruktureringar endast en bestimmelse om fusion. Senare togs i niringsskattelagen
ocksa in en bestimmelse om verksamhetsdverlatelse. Anslutningen till Europeiska unionen
(EU) vid ingangen av 1995 forpliktade Finland att sitta i kraft direktivet om ett gemensamt
beskattningssystem for fusion, fission, dverforing av tillgdngar och utbyte av aktier eller andelar
som berdr bolag i olika medlemsstater (det nuvarande 2009/133/EG, direktivet om
foretagsomstruktureringar), som mojliggjorde skatteneutral fusion, fission,
verksamhetsoverlatelse och aktieutbyte ocksa i gransoverskridande situationer mellan
medlemsstaterna. Naringsskattelagens gillande bestimmelser om foretagsomstruktureringar
grundar sig faktiskt pé direktivet om foretagsomstruktureringar. I néringsskattelagens
bestimmelser om foretagsomstruktureringar har det senare gjorts vissa éndringar, senast de
andringar i anslutning till beskattningen av aktiebyte som tradde i kraft i slutet av 2025'. Det
har dock inte gjorts ndgon total 6versyn av bestimmelserna om foretagsomstruktureringar.

Bestimmelser om de bolagsrattsliga forutsiattningarna for foretagsomstruktureringar finns i
aktiebolagslagen (624/2006). Aktiebolagslagens bestimmelser om foretagsomstruktureringar
omfattar bestimmelser om nationell fusion och delning samt om gransoverskridande fusion och
delning. Det finns inga bolagsrittsliga specialbestimmelser om verksamhetsoverlatelse och
aktiebyte. I EU:s bolagsdirektiv (2017/1132) har en stor del av EU:s bolagsrittsliga regler
samlats till ett enda direktiv. Europeiska kommissionen har foreslagit andringar i
bolagsdirektivet som grundar sig pd genomforandet av det bolagsrattsliga direktivet om
gransoverskridande omstruktureringar (EU 2019/2121, dndringsdirektivet). Justitieministeriet
tillsatte den 23 april 2021 ett projekt’ som syftade till att genomfora de bolagsrittsliga
bestammelserna i dndringsdirektivet. Syftet med dndringarna var att underlétta overféring av
site till en annan medlemsstat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES),
bedrivande av verksamhet i en annan medlemsstat samt grinséverskridande fusioner och
delningar i enlighet med direktivet. Som ett resultat av projektet gjordes i aktiebolagslagen
dndringar bland annat i friga om grénsoverskridande foretagsomstruktureringar. I projektets
uppdrag ingick inte att bedoma behoven att dndra den skatterittsliga regleringen.

Enligt 81 § i grundlagen ska det foreskrivas om skatt genom lag. Lagens ordalydelse erbjuder
dock inte en entydig 16sning i alla situationer och darfor soks i oklara fall stéd bland annat i
direktiv, forarbetena till lagen och réttspraxis. Det finns darfor rikligt med béde nationell och
EU-riéttslig réttspraxis om foretagsomstruktureringar, vilket har inverkat pa tillimpningen av
bestimmelserna om foretagsomstruktureringar och for sin del sékerstillt att malen med
bestammelserna uppnas.

En revidering av bestimmelserna om foretagsomstruktureringar i niringsskattelagen behovs for
att skattelagstiftningen béttre ska motsvara den gillande bolagsrittsliga regleringen och
etablerad rittspraxis samt stodja foretagens forutsittningar for affarsverksamhet. Statsminister

'RP 125/2025 rd
2 Justitieministeriets projekt OM022:00/2021, Genomforandet av ett bolagsrittsligt direktiv om
gransoverskridande foretagsomstruktureringar.
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Petteri Orpos regering enades vid halvtidsoverldggningarna i april 2025 om en plan for de
offentliga finanserna 2026—2029. Enligt regeringens tillvéxtpaket vid halvtidsoverldggningarna
maste beskattningen utvecklas sé att kapital ges basta mojliga omstiandigheter for tillvaxt. Enligt
vad man enades om 1 tillvixtatgdrderna vid halvtidsoverldggningarna ska det, nér det géller
bestimmelserna om  foretagsomstruktureringar, goras en helhetsbedomning av
andringsbehoven, och behovliga dndringar goras. Vid regeringens ramforhandlingar i april 2026
fattade regeringen beslut om att bestimmelserna om foretagsomstruktureringar ska goéras mer
flexibla och revideras utifrdn en promemoria som utarbetats vid finansministeriet.

1.2 Beredning
Propositionen har beretts vid finansministeriet i samarbete med Skatteforvaltningen.

Beredningsunderlaget till propositionen finns i den offentliga tjinsten pd adressen
https://valtioneuvosto.fi/sv/projekt med identifieringskoden VM049:00/2026.

2 Nulédge och bedomning av nuléiget
2.1 Lagstiftning och praxis
2.1.1 Direktivet om foretagsomstruktureringar

Bestdmmelserna om foretagsomstruktureringar i niaringsskattelagen baserar sig pa direktivet om
foretagsomstruktureringar. Direktivet om fOretagsomstruktureringar géller bland annat
gransoverskridande fusioner, fissioner, verksamhetsoverlatelser och aktiebyten. Direktivet har
i Finland genomftrts pa ett enhetligt sitt s& att det dr tillimpligt pa bade nationella och
grinsoverskridande situationer. Darfor stricker sig dess tolkningsverkan ockséd till rent
inhemska foretagsomstruktureringar.

I regeringens proposition om éndring av de stadganden angaende omstruktureringar av foretag
som ingar i lagen om beskattning av inkomst av niringsverksamhet (RP 177/1995 rd) genom
vilken direktivet om fOretagsomstruktureringar genomfordes konstateras det att syftet med
direktivet dr att undanrdja skattemissiga hinder for omstruktureringar inom Europeiska
unionens omrade dock utan att dventyra medlemsstaternas skattemissiga intressen.
Undanrgjandet av de skatteméssiga hindren forvintas forbéttra foretagens konkurrenskraft och
konkurrensforhallanden samt produktivitet. Strédvan &r att nd malet sa att omstruktureringar som
uppfyller vissa villkor kan genomf6ras utan att de medfor direkta skattepafoljder for de samfund
som omstruktureras eller deras deldgare. En forutséttning dr dock att anskaffningsutgifterna for
tillgangarna och andra Overforda utgifter avdras vid beskattningen av det Overtagande
samfundet pad samma sitt som de skulle ha avdragits vid beskattningen av det samfund som
overlater tillgdngarna. Beskattningen uppskjuts alltsé till den tidpunkt da foljande dverlatelse
av egendom efter omstruktureringen dger rum. Uppskjutande av beskattningen fOrutsitter
saledes att kontinuitetsprincipen iakttas i beskattningen av de foretag och aktiedgare som deltar
1 omstruktureringen.

Bestdmmelserna i direktivet om foretagsomstruktureringar &r minimibestimmelser, vilket
innebédr att det i direktivet foreskrivs om den miniminivd som ska iakttas. Den nationella
lagstiftningen ska ge foretagsomstruktureringar sddana skatteforméaner som avses i direktivet,
och den nationella lagstiftningen fir inte stélla ytterligare villkor for skatteneutralitet vid
foretagsomstruktureringar.


https://vm.fi/sv/projekt?tunnus=VM049:00/2026

2.1.2 Fusion

I 52 a och 52 b § i ndringsskattelagen foreskrivs det om fOrutséttningarna for skatteneutral
fusion. Enligt 52 a § i ndringsskattelagen avses med fusion arrangemang dar

1) ett eller flera aktiebolag (dveridtande bolag) genom upplosning utan likvidationsforfarande
overfor alla sina tillgdngar och skulder till ett annat aktiebolag (évertagande bolag) och dir
aktiedigarna i det Overlatande bolaget som vederlag fir nya aktier som emitteras eller egna aktier
som innehas av det 6vertagande bolaget, i forhallande till de aktier de dgde; som vederlag far
ocksé lamnas pengar, dock hdgst tio procent av det sammanlagda nominella vardet av de aktier
som ldmnas som vederlag eller, om nominellt viarde saknas, av den del av det inbetalade
aktiekapitalet som motsvarar aktierna, eller

2) ett Overlatande bolag genom uppldsning utan likvidationsforfarande overfor alla sina
tillgdngar och skulder till ett vertagande bolag som innehar alla aktier som representerar det
overlatande bolagets aktiekapital, eller till ett aktiecbolag som helt dgs av ett sddant bolag.

I 52 b § i néringsskattelagen foreskrivs det om kontinuitetsprincipen och beskattningen av
aktiedgare. Enligt den bestimmelsen anses ett Overlitande bolag inte upplosas vid
beskattningen. Anskaffningsutgifter och andra avdragbara utgifter som inte dragits av vid
beskattningen av det 6verlatande bolaget dras av vid beskattningen av det Gvertagande bolaget
pa samma satt som de skulle ha dragits av vid beskattningen av det 6verlatande bolaget. Vinst
som uppkommit vid fusion av bolag &r inte skattepliktig inkomst och forlust 4r inte en avdragbar
utgift. Vid beskattningen av aktieéigarna i det overlatande bolaget betraktas inte utbytet av aktier
mot aktier i det 6vertagande bolaget som overlételse av aktier. Som anskaftningsutgift for aktier
som erhéllits som fusionsvederlag riknas ett belopp som motsvarar anskaffningsutgiften for
aktier 1 det dverlatande bolaget. Till den del som pengar erhalls som fusionsvederlag betraktas
fusionen som Overlételse av aktier.

Hénvisningsbestimmelsen 1 28 § i inkomstskattelagen (1535/1992) mojliggdr skatteneutral
fusion ocksé for samfund som beskattas enligt inkomstskattelagen.

I 16 kap. i aktiebolagslagen foreskrivs det bland annat om tillimpningsomradet for nationella
fusioner och grinsdverskridande fusioner, definitioner samt genomforande av fusioner. Ett
aktiebolag (6verldtande bolag) kan fusioneras med ett annat aktiebolag (6vertagande bolag) sa
att det overldtande bolagets tillgdngar och skulder dvergér till det Overtagande bolaget, varvid
det overlatande bolagets aktiedgare som fusionsvederlag far aktier i det dvertagande bolaget.
Fusionsvederlaget far ocksé bestd av pengar samt av annan egendom och ataganden. Fusionen
kan ske genom en absorptionsfusion sé att ett eller flera bolag fusioneras med det dvertagande
bolaget eller genom en kombinationsfusion dér minst tva overlatande bolag fusioneras genom
att tillsammans bilda ett Overtagande bolag. Vid en absorptionsfusion, till exempel en
dotterbolagsfusion, kan aktiedgarna i det dverldtande bolaget med sitt samtycke avsté fran sin
ratt att fa ett fusionsvederlag.

Trepartsfusion

Enligt aktiebolagslagen &r en trepartsfusion en absorptionsfusion dér en annan part &n det
overtagande bolaget helt eller delvis ger fusionsvederlag. I praktiken ges fusionsvederlaget av
ett bolag som hor till samma koncern som det dvertagande bolaget, oftast av koncernens
moderbolag. Det dr ocksad mojligt att till exempel det 6vertagande bolagets moderbolag ger ett
aktievederlag och det 6vertagande bolaget ett penningvederlag. Finlands skattelagstiftning eller

6



direktivet om foretagsomstruktureringar innehéller inga sirskilda bestimmelser om
trepartsfusion. Ordalydelsen i fusionsbestimmelsen forutsitter att aktier i det Overtagande
bolaget ges som aktievederlag. Ordalydelsen motsvarar till denna del ordalydelsen i direktivet
om foretagsomstruktureringar. Hogsta forvaltningsdomstolen har i sitt opublicerade beslut HFD
2000 T 2346 konstaterat att det inte 4r friga om en skatteneutral foretagsomstrukturering, om
aktievederlaget ges av ndgon annan 4n det Overtagande bolaget. En sddan trepartsfusion mot
vederlag som aktiebolagslagen tilldter har i praktiken pd grund av beskattningen blivit ett
teoretiskt fusionsstt.

I avsaknad av mojlighet till trepartsfusion kan ett i foretagsekonomiskt hdanseende likadant
resultat nas genom flera pé varandra f6ljande foretagsomstruktureringar. Till exempel kan ett
bolag forst fusioneras med sitt moderbolag, varefter moderbolaget overfor den Overtagna
affarsverksamheten vidare till ett dotterbolag genom en verksamhetsoverlatelse. I den juridiska
litteraturen® har det i stor utstrackning framforts att trepartsfusion bor mojliggoras ocksa i
beskattningen, eftersom den skulle forenkla och forsnabba arrangemangen och minska
tillhdrande transaktionskostnader.

Fusion utan vederlag

En absorptionsfusion kan kallas en vanlig fusion dir det 6vertagande bolaget inte alls dger aktier
i det Gverlatande bolaget eller endast dger en del av aktierna (blandad fusion). Pa vanliga
fusioner och Dblandade fusioner tillimpas aktiebolagslagens bestimmelser om
absorptionsfusion, vilka mojliggér en fusion utan vederlag. Vid en blandad fusion kan det
overtagande bolaget enligt aktiebolagslagen inte ge sig sjilvt fusionsvederlag.

Enligt ndringsskattelagen forutsitts vid en fusion i regel att aktiedgarna i det 6verldtande bolaget
som vederlag fér aktier i det 6vertagande bolaget i forhallande till sina dgarandelar. Enligt 52 a
§ 2 punkten i néringsskattelagen dr en fusion utan vederlag mojlig i beskattningshinseende nér
det dr fraga om en direkt dotter- eller systerbolagsfusion. Vid beskattningen av aktiedgare
overfors anskaffningsutgiften for aktier i det Overldtande bolaget i allméinhet till
anskaffningsutgiften for aktier i det dvertagande bolaget, och arrangemanget betraktas inte som
skattepliktig overlatelse. I enlighet med kontinuitetsprincipen fordndras inte heller aktiernas
dgartid 1 samband med arrangemanget.

I réttspraxis har en fusion utan vederlag godkénts i flera situationer som avviker fran
ordalydelsen i bestdmmelsen. Fusionsvederlag har inte krivts till exempel i fallet HFD
13.11.2007 T 2903 nédr moderbolaget dgde aktierna i det Gverlatande bolaget delvis direkt, delvis
via det i sin dgo varande Overtagande bolaget eller i fallet HFD 2011:2 nédr det 6vertagande
bolaget dgde 50 procent av aktierna i det dverlatande bolaget och de Gvriga aktierna dgdes av
fyra fysiska personer (de fysiska personerna gavs vederlag). I ndmnda beslut ansag hogsta
forvaltningsdomstolen att fusionerna skulle betraktas som séddana fusioner som kan jamforas
med fusioner som avses i 52 a § i niringsskattelagen och pa vilka kontinuitetsprincipeni 52 b §
1 néringsskattelagen kunde tillimpas. I beslut HFD 2021:35 forutsattes inget fusionsvederlag
nidr fusionen inte paverkade de inbordes dgarforhéllandena mellan dgarna, och i beslut HFD
2023:75 godkiandes en fusion utan vederlag nir det dverldtande och det Gvertagande bolagets
slutliga innehav var lika. I de tvd senare fallen blev aktiedgarnas direkta innehav i det
overlatande bolaget indirekt till f6ljd av fusionen. I fallet HFD 2024:102 tillimpades vid

3 Bland andra Penttild, Seppo: EVL:n ja OYL:n vélinen jannite osakeyhtididen sulautumisessa—
lainsdétdjan unohtama ongelma. Minne menet vero-oikeus? 2013, s. 157-170, Immonen, Raimo:
Yritysjérjestelyt 2024, Jarvenoja, Markku: Yritysjérjestelyjen verotus 2022 (pa finska).
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beskattningen kontinuitetsprincipen pd en fusion utan vederlag och aktiedgarnas
anskaffningsutgift blev en del av anskaffningsutgiften for aktierna i det andra bolaget. Daremot
dndrades vid fusionen inte forvarvstidpunkten for de aktier som dgdes fore fusionen och till
vilkas anskaffningsutgift anskaffningsutgiften for aktierna i det Gverlatande bolaget dverfordes,
och séledes overfordes inte dgartiden vid arrangemanget.

I centralskattenimndens lagakraftvunna férhandsavgorande CSN:2025/38 ansdgs dédremot en
fusion enligt aktiebolagslagens bestimmelser om systerbolagsfusion utan vederlag inte vara en
fusion enligt 52 a § i ndringsskattelagen, eftersom det 6verlatande bolagets direkta moderbolags
dgande inte skulle ha fortsatt. I detta fall ingick alla de fusionerande bolagen i samma koncern.
Det hade ingen betydelse att koncernens moderbolag indirekt dgde det 6verlatande bolaget och
direkt dgde det Gvertagande bolaget nér det 6verlatande bolagets direkta moderbolag avstod fran
sitt aktieinnehav till formén for ett annat bolag inom koncernen. Enligt centralskattendmnden
var det séledes inte fraga om ett sddant uppskov med beskattningen som avses i direktivet om
foretagsomstruktureringar.

2.1.3 Fission

I 52 ¢ § i niringsskattelagen finns bestimmelser om total fission och partiell fission. Enligt
1 mom. i1 den paragrafen avses med fission ett i 1 och 2 punkten avsett arrangemang dir
aktiedgarna i det Gverlatande bolaget, i forhallande till de aktier de 4gde, som vederlag far nya
aktier som emitteras eller egna aktier som innehas av vart och ett av de dvertagande bolagen;
som vederlag far ocksé ldmnas pengar, dock hogst tio procent av det nominella virdet av de
aktier som ldmnas som vederlag eller, om nominellt virde saknas, av den del av det inbetalade
aktiekapitalet i bolaget som motsvarar aktierna och dar

1) ett aktiebolag upploses utan likvidationsforfarande sé att dess tillgdngar och skulder Gverfors
till tva eller flera aktiebolag (fotal fission), eller

2) ett aktiebolag utan likvidationsforfarande och utan att det upploses overfor en eller flera
verksamhetsgrenar som sadana till ett eller flera aktiebolag och ldmnar &tminstone en
verksamhetsgren i det Gverlatande bolaget (partiell fission).

Enligt 52 ¢ § 2 och 3 mom. i ndringsskattelagen avses med verksamhetsgren alla tillgdngar och
ansvarsforbindelser i en del av ett bolag som fran organisatorisk synpunkt utgér en oberoende
verksamhet, det vill sdga en enhet som kan fungera pa egen hand. Vid fission iakttas dessutom
vad som i 52 b § fOreskrivs om fusion. Enligt hénvisningsbestimmelsen betraktas vid
beskattningen av aktiedgarna i det overlatande bolaget inte utbytet av aktier mot aktier i det
Overtagande bolaget som Overlatelse av aktier. Som anskaffningsutgift for aktier som erhallits
som fissionsvederlag rdknas ett belopp som motsvarar anskaffningsutgiften for aktier i det
overtagande bolaget. Till den del som pengar erhélls som fissionsvederlag betraktas fissionen
som Overlételse av aktier.

Enligt 52 ¢ § 5 mom. i ndringsskattelagen betraktas som anskaffningsutgift for aktierna i det
Overtagande bolaget den del av anskaffningsutgiften for det 6verlatande bolagets aktier som
motsvarar den del av det Overlatande bolagets nettoformogenhet som Overforts till det
Overtagande bolaget. Vid partiell fission betraktas som anskaffningsutgift for aktierna i det
overlatande bolaget den del av anskaffningsutgiften for det overldtande bolagets aktier som
motsvarar den del av det overlatande bolagets nettoférmdgenhet som blivit kvar i bolaget. Om
det dock &r uppenbart att forhallandet mellan de nettoformdgenheter som vid total fission
overfors till de dvertagande bolagen, eller forhédllandet mellan de nettoférmogenheter som vid
partiell fission blir kvar i det 6verlatande bolaget och de nettoférmdgenheter som Sverfors till
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det 6vertagande bolaget, viasentligt avviker fran forhallandet mellan det géingse virdet av dessa
bolags aktier, anvinds som fordelningsgrund for anskaftningsutgiften forhéllandet mellan
aktiernas gdngse virde.

Héanvisningsbestimmelsen i 28 § i inkomstskattelagen mojliggor skatteneutral fission ocksa for
samfund som beskattas enligt inkomstskattelagen.

I 17 kap. i aktiebolagslagen foreskrivs det bland annat om tillimpningsomradet f6r nationella
delningar och grinsoverskridande delningar, definitioner samt genomforande av delning. Ett
aktiebolag (ursprungligt bolag) kan delas sa att dess tillgangar och skulder helt eller delvis
overgar till ett eller flera aktiebolag (dvertagande bolag), varvid det ursprungliga bolagets
aktiedgare som delningsvederlag far aktier i det 6vertagande bolaget. Delningsvederlaget far
ocksé besta av pengar samt av annan egendom och ataganden. Delningen kan ske som en total
delning eller en partiell delning till savél ett nybildat som ett verksamt bolag. Sitten att
verkstilla en delning kompletterades frén och med den 31 januari 2023 med delning som
genomfors genom bolagisering, dir en del av tillgdngarna och skulderna hos det ursprungliga
bolaget overfors till ett eller flera Overtagande bolag som vederlag for att aktier eller
virdepapper i de dvertagande bolag ges till det ursprungliga bolaget. En delning som genomfors
genom bolagisering kan ske enbart genom overlételse till ett nybildat bolag.

Delning som genomfors genom bolagisering

S& som det konstateras ovan finns det i aktiebolagslagen bestimmelser om delning som
genomfors genom bolagisering och de baserar sig pa direktivet om dndring av bolagsdirektivet.
Enligt &ndringsdirektivet ger méjligheten att bilda ett bolag genom en delning som genomfors
genom bolagisering bolagen ett nytt samordnat forfarande pd den inre marknaden.
Bestimmelserna 1 dndringsdirektivet géller endast nya bolag som bildas genom
gransoverskridande delningar. En delning som genomférs genom bolagisering ir en
foretagsomstrukturering som inte alltid pé ett naturligt sétt kan genomforas i ett verksamt bolag.
Andringsdirektivet innehéller saledes inga enhetliga bestimmelser om sadana
gransoverskridande delningar dér ett bolag dverfor sina tillgangar och ansvar till ett eller flera
verksamma bolag. I regeringens proposition RP 146/2022 rd konstateras det att detta beror pé
att dessa fall ansetts vara mycket komplexa och kréver att de behoriga myndigheterna i flera
medlemsstater deltar och att de medfor ytterligare risker forknippade med kringgdende av
Europeiska unionens regler och nationella bestimmelser. Ocksa i aktiebolagslagen har delning
som genomfors genom bolagisering mojliggjorts endast till nybildade bolag.

Varken direktivet om foretagsomstruktureringar eller niringsskattelagen innehaller nagra
bestdmmelser om delning som genomfdrs genom bolagisering. Bestimmelserna om total
delning och partiell delning ldmpar sig inte for en delning som genomfors genom bolagisering,
vilket innebér att en delning som genomfors genom bolagisering i princip ér en skattepliktig
omstrukturering. For att en delning ska vara skatteneutral ska den iaktta bestimmelserna i
ndringsskattelagen. I avsaknad av uttryckliga bestimmelser har det i beskattningspraxis ansetts
att ndringsskattelagens bestimmelser om verksamhetséverlatelse dock kan tillimpas pa delning
som genomfors genom bolagisering, om forutsdttningarna for tillimpning av dem uppfylls*.

Det finns méanga likheter mellan verksamhetsoverlatelse och delning som genomfors genom
bolagisering, men arrangemangen skiljer sig dock till vissa delar fran varandra. I bada

4 Skatteforvaltningens detaljerade anvisning VH/3512/00.01.00/2023, Foretagsomstrukturering och
beskattning - fission



arrangemangen ir avsikten att bolagisera till exempel en av bolagets affarsenheter eller
verksamhetsgrenar till ett eget bolag och delningsvederlaget ges till det ursprungliga eller
Overlatande bolaget. Bolagsrittsligt sett dr en delning som genomfors genom bolagisering en
universalsuccession, medan en verksamhetsoverlatelse dr en singularsuccession som inte
regleras i bolagsratten. Vid en universalsuccession fortsétter det 6vertagande bolaget direkt den
verksamhet som overfors fran det ursprungliga bolaget och dvertar automatiskt alla réttigheter
och skyldigheter i den Overlatna verksamheten utan sirskilda Overlatelseatgdrder. Vid en
verksamhetsoverlatelse uppnir det Gvertagande bolaget inte direkt det Overlatande bolagets
rittsliga stillning. Darfor overfors till exempel det dverlatande bolagets forluster inte till det
overtagande bolaget. Det &r enligt ndringsskattelagen och aktiebolagslagen mojligt att anvinda
penningvederlag vid delning, medan det enligt nédringsskattelagen inte ar tillatet att anvinda
penningvederlag vid verksamhetsdverlatelse. I praktiken kan 6verforing av avtal och réttigheter
som universalsuccession vid delning som genomfors genom bolagisering vara en mer
fungerande 16sning &n en verksamhetsoverlatelse. Delning som genomférs genom bolagisering
forutsétter & sin sida bland annat en kallelse pd borgenidrerna, vilket kan forldnga tiden for
beredning och verkstéllighet av arrangemanget jamfort med en verksamhetsoverlatelse. Av
skatteméssiga skil torde man dock i praktiken tillimpa verksamhetsoverlatelse framfor delning
som genomfors genom bolagisering.

Allokering av aktievederlag vid delning

Direktivet om foretagsomstruktureringar reglerar i forsta hand delning av vanliga aktiebolag,
och i direktivet har inte nationella sdrdrag beaktats exempelvis i friga om fastighetsbolag.
Direktivet och néringsskattelagen forutsitter att de aktier som ges som vederlag emitteras i
samma forhallande som det ursprungliga bolaget har dgts, alltsd dgarforhdllandena far inte
andras vid delningen. Néringsskattelagen forutsétter dessutom att aktiedgarna i det Gverlatande
bolaget, i forhallande till de aktier de dgde, som vederlag far aktier av vart och ett av de
Overtagande bolagen. I rittslitteraturen har det framforts® att direktivet dock inte enligt sin
ordalydelse fOrutsitter att aktievederlag f&s enligt proportionalitetsprincipen av varje
overtagande bolag. Enligt aktiebolagslagen behover delningsvederlag inte ges, och
aktiebolagslagen forutsétter inte heller att vederlaget ges i forhallande till dgandet.

Bestdmmelsen om fission i ndringsskattelagen 1dmpar sig i sin nuvarande form inte sérskilt vél
for bostadsaktiebolag och 0msesidiga fastighetsaktiebolag dér det finns flera aktiedgare som pa
basis av sitt aktieinnehav besitter olika lokaler i en fastighet, till exempel ldgenheter. Delningen
ar inte skatteneutral om vederlagsaktier inte emitteras fran varje dvertagande bolag (HFD 2004
T 3068, CSN 2001/70). Om det 6vertagande bolaget ar ett dmsesidigt fastighetsaktiebolag, kan
oforindrade &garforhéllanden uppnas till exempel sa att vederlagsaktierna kommer i det
ursprungliga bolagets aktiedgares gemensamma dgo motsvarande deras aktieinnehav i det
ursprungliga bolaget (HFD 2004 T 3068, CSN 2004/49). Ett samégandeforhallande for aktierna
kan vara administrativt komplicerat och motsvarar inte den praktiska situationen till exempel i
frdga om boendet i ldgenheterna. For att nd det ursprungliga aktieinnehavet efter en delning kan
det krévas tillaggsarrangemang i flera steg, till exempel genom byte eller kop av aktier, vilket i
allménhet medfor pafoljder i form av inkomst- och dverlatelseskatt.

Delning utan vederlag

3 Jarvenoja, Markku: Osakevastikkeen antaminen suhteellisuussddnnén mukaisesti keskindisen yhtion
jakautumisessa, Verotus 2/2025, s. 189—198 (pa finska).
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I aktiebolagslagen foreskrivs det om delningsvederlag sa att aktiedgarna i det ursprungliga
bolaget med sitt samtycke kan avsta fran sin rétt att fi ett vederlag. Enligt 17 kap. 16 § 3 mom.
1 aktiebolagslagen medfor det 6vertagande bolagets aktier i det ursprungliga bolaget inte heller
ratt till delningsvederlag, alltsa innehaller lagen till denna del ett uttryckligt vederlagsforbud.
Aktiebolagslagen mojliggor ocksa annat vederlag 4n aktie- eller penningvederlag, till exempel
emission av virdepapper som vederlag.

Néringsskattelagen innehaller dock ett krav pé fissionsvederlag, och bestimmelsen innehéller
inget undantag fran skyldigheten att ge vederlag, sésom exempelvis vid en dotterbolagsfusion.
Enligt bestimmelsen ska de Overtagande bolagen ge aktievederlag till aktiedgarna i det
overlatande bolaget i forhéllande till deras dgande. I hdgsta forvaltningsdomstolens beslut HFD
2008:65 faststdlls det att vederlag ska ges. Om aktievederlag inte ges, betraktas arrangemanget
inte som fission enligt 52 ¢ § i naringsskattelagen. Finansministeriet har i sitt utldtande i drendet
ansett att den skattemissiga behandlingen av fusion och delning inte &r enhetlig. Enligt
ministeriet innehaller direktivet om foretagsomstruktureringar inga bestimmelser om delning
utan vederlag i en situation dar ett bolag delas upp i ett bolag som dger hela aktiestocken i det
ursprungliga bolaget och avsikten ér inte att direktivets bestimmelser ska tillimpas i en sddan
situation.

En total eller partiell fission kan ocksa genomforas till ett verksamt bolag, exempelvis till det
overlatande bolagets moderbolag. I nuldget ar en skatteneutral dotter- eller systerbolagsdelning
utan vederlag dock inte mdjlig, 4ven om partiell vederlagsfrihet har godkénts i réttspraxis vid
en fusion (till exempel HFD 2011:2).

Héanforande av anskaffningsutgiften for det 6verlatande bolagets aktier

Anskaffningsutgiften for det 6verlatande bolagets aktier hanfors till de 6vertagande bolagens
aktier och vid partiell fission ocksé till det 6verlatande bolagets aktier i proportion till den
nettoformogenhet som Sverforts till och blivit kvar hos bolaget ocksa nér alla bolag &r offentligt
noterade bolag. For bestimmande av anskaftningsutgiften for aktierna i de 6vertagande bolagen
och det overldtande bolaget utreds de nettoférmogenheter som overforts till de dvertagande
bolagen och blivit kvar hos det o6verlatande bolaget samt aktiernas gingse virde. Dérefter
bedoms om forhallandet mellan de gingse vdrdena visentligt avviker fran det forhallande
mellan de nettoférmogenheter som Overforts och blivit kvar som anvénds som primér
fordelningsgrund. Om avvikelsen inte &4r visentlig, anvidnds forhdllandet mellan
nettoformogenheterna som fordelningsgrund och om avvikelsen dr visentlig, anvénds
forhallandet mellan de géngse virdena som fordelningsgrund.

I beskattningspraxis har forhallandet mellan de gidngse védrdena pa aktierna i de offentligt
noterade Overtagande bolagen och aktierna i1 det Gverldtande bolaget beddmts utifran
borskurserna under de forsta noteringsdagarna efter delningen. Som aktiernas gangse vérde har
ansetts den vdgda medelkursen p& den forsta noteringsdagen eller i andra hand motsvarande
medelkurs pd de fem forsta boérsdagarna, om den battre har ansetts beskriva aktiernas géngse
vérde.

Niér det géller fission av offentligt noterade bolag har Skatteférvaltningen i syfte att forenhetliga
beskattningspraxisen gett detaljerade anvisningar om hur anskaffningsutgiften for aktier i det
Overlatande bolaget ska fordelas pd aktierna i de overtagande bolagen och i det overlatande
bolaget. I anvisningarna anges i vilket forhallande det dverlatande bolagets nettoformogenhet
har 6verforts till de 6vertagande bolagen eller blivit kvar i det Gverlatande bolaget, forhallandet
mellan det géngse vérdet av bolagens aktier samt vilken fordelningsgrund som ska anvéndas
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vid fordelningen av anskaffningsutgiften for det 6verlatande bolaget pé de dvertagande bolagen
och det 6verldtande bolaget.

I motiveringen till bestimmelserna om férdelningen av anskaffningsutgiften for ett 6verlatande
bolags aktier konstateras det i1 regeringens proposition RP 177/1995 rd att nér
anskaffningsutgiften for ett dverlatande bolags aktier fordelas som anskaffningsutgift pa de
Overtagande bolagen ska som fordelningsgrund i princip anvidndas de gingse vérdena av de
Overtagande bolagens andelar. Eftersom det emellertid konstaterades att det ritt ofta ar
problematiskt att bestimma géingse virden, foreslogs som primdr fordelningsgrund de
nettotillgangar som GSverfors till de Gvertagande bolagen, och i andra hand anvéndningen av
gingse virden som fordelningsgrund endast om det dr uppenbart att en fordelning enligt
forhallandet mellan nettotillgangarna vésentligt skulle avvika frén en foérdelningsgrund som
foljer de gingse vérdena.

Vid fission av offentligt noterade bolag noteras vanligen ocksd de Gvertagande bolagen pa
borsen 1 samband med verkstillandet av fissionen, och vid partiell fission fortsdtter det
Overlatande bolaget som ett offentligt noterat bolag. I en sddan situation kan det gidngse vérdet
pa aktierna i de Overtagande bolagen och det Overldtande bolaget bestimmas pa basis av
borskurserna och faststillandet dr saledes inte sirskilt problematiskt. Det finns saledes inte i den
gillande regleringen grunder for att anskaffningsutgiften for aktier i det 6verlatande bolaget ska
fordelas pad de Overtagande bolagen och det Overlaitande bolaget pa basis av
nettoformdgenheterna vid en sadan fission déir alla dvertagande bolag och vid partiell delning
ocksé det overlatande bolaget &r offentligt noterade bolag.

2.1.4 Penningvederlagets belopp

De bestammelser i aktiebolagslagen som géller dndring av bolagsstruktur stiller inga krav pa
storleken av det penningvederlag som ldmnas vid foretagsomstruktureringar. Dessutom far
fusions- och delningsvederlaget utdver aktievederlag ocksa bestd av pengar samt av annan
egendom och ataganden. Enligt aktiebolagslagen behdver aktier inte ha ett nominellt virde, och
1 bolagspraxis &r rddande praxis att vanliga aktiebolag inte ldngre har aktiekapital.

Finlands skattelagstiftning begrinsade inte penningvederlaget vid tilldimpningen av
fusionsbestimmelserna innan direktivet om foretagsomstruktureringar genomfordes. Enligt
ndringsskattelagen far numera som vederlag vid fusioner och fissioner ocksa ldmnas pengar,
dock inte mera &n tio procent av det nominella véirdet av de aktier som l&émnats som vederlag
eller, om nominellt virde saknas, av den del av det inbetalade aktiekapitalet som motsvarar
aktierna. I friga om aktiebyten &ndrades néringsskattelagen vid ingdngen av 2026 sa att som
vederlag far ocksa ldmnas pengar, dock inte mera dn 50 procent av det nominella vardet av de
aktier som lamnats som vederlag eller, om nominellt virde saknas, av den del av det inbetalade
egna kapitalet som motsvarar aktierna. Vid aktiebyte relateras alltsé maximibeloppet for
penningvederlaget till det teckningspris som bokfors i det egna kapitalet, varvid
penningvederlag kan betalas ocksé nér teckningspriset bokfors i fonden for inbetalt fritt eget
kapital. Vid en verksamhetsoverlatelse kan som vederlag endast ges aktier i det dvertagande
bolaget, och det ar inte mdjligt att anvéinda penningvederlag.

Varken direktivet om foretagsomstruktureringar eller néringsskattelagen tar stéllning till hur
maximibeloppet av penningvederlaget pa 10 procent ska beréknas vid fusion och fission. Aven
i regeringens proposition RP 177/1995 rd har det konstaterats att direktivet om
foretagsomstruktureringar ldmnar oklart om det dr avsett att begridnsa penningvederlagets
storlek till tio procent av aktiernas sammanlagda nominella virde (per arrangemang) eller om
kravet géller de enskilda deldgarna. 1 direktivet om foretagsomstruktureringar har
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penningvederlaget definierats pa ett enhetligt sitt i friga om alla féretagsomstruktureringar och
maximibeloppet f6r penningvederlaget dr bundet till virdet av de aktier som har getts till (alla)
aktiedgare. Aven om ordalydelserna i friga om penningvederlag i néringsskattelagen avviker
fran varandra mellan olika former av foretagsomstruktureringar, har bestimmelserna i
rattspraxis tolkats sé att beloppet av penningvederlaget bedoms enligt arrangemang. I hogsta
forvaltningsdomstolens avgérande HFD 2020:71 har det ansetts att det 4r motiverat att tolka
maximibeloppet av penningvederlaget pa tio procent vid aktiebyte si att det berdknas utifran
det totala beloppet penningvederlag som ldmnas till alla aktiedgare i samband med samma
arrangemang. Ocksa i regeringens proposition RP 125/2025 rd konstaterades det att vid
aktiebyte berdknas penningvederlaget konsekvent per arrangemang pa samma sitt som vid
fusioner och fissioner.

Bestimmelserna om foretagsomstruktureringar har ansetts vara onodigt begransande i fraga om
penningvederlag, och det har framforts att grinsen for maximibeloppet av penningvederlaget
pa tio procent bor slopas helt eller att berdkningen bor goras per deldgare eller per aktie och inte
som en helhet per arrangemang. Enligt finansutskottets betdnkande (FiUB 42/2006 rd) hade det
vid sakkunnigutfragningen om regeringens proposition (RP 247/2006 rd) framforts ett allméant
forslag for alla foretagsarrangemang att avskaffa begrdnsningen att det tillitna
penningvederlaget far utgora hogst tio procent av aktiernas nominella vérde eller motvérde.
Utskottet understddde dock inte dndringsforslaget utan konstaterade att begransningen finns till
for att undanta afférstransaktioner fran direktivets tillimpningsomrade. Ett penningvederlag
tillfor dnda systemet storre flexibilitet och dr nddviandig till exempel ndr vissa
minoritetsdeldgare inte vill bli deldgare i det Gvertagande bolaget. For det hir &andamalet behdvs
det enligt betdnkandet inte négot storre penningvederlag. Eftersom direktivet om
foretagsomstruktureringar &r ett minimidirektiv, kan medlemsstaterna emellertid inféra mindre
stringa bestammelser &n direktivet.

2.1.5 Verksamhetsoverlatelse

Bestdmmelser om forutsittningarna for skatteneutral verksamhetsoverlatelse finns i 52 d § i
niringsskattelagen. = Med verksamhetsoverlatelse avses  ett  arrangemang  diar  ett
aktiebolag (6veridtande bolag) dverlater de tillgangar som hor till antingen alla eller en eller
flera verksamhetsgrenar, de skulder som hanfor sig till de tillgdngar som G&verfors och de
reserver som hinfor sig till den verksamhet som Gverfors till ett aktiebolag (6vertagande
bolag) som fortsétter den overforda verksamheten och som vederlag erhéller nya aktier som
emitteras eller egna aktier som innehas av det Gvertagande bolaget.

Vid beskattningen av det dverlatande bolaget rdknas som skattepliktigt dverlatelsepris for den
overlatna egendomen den vid beskattningen oavskrivna delen av anskaffningsutgiften och
motsvarande belopp betraktas ocksd vid beskattningen av det Overtagande bolaget som
avdragbar anskaffningsutgift for den Overforda egendomen. [ samband med
verksamhetsoverlatelsen dverforda andra avdragbara utgifter én anskaffningsutgifter dras av i
beskattningen av det Gvertagande bolaget pd samma sétt som de skulle ha dragits av i
beskattningen av det Overltande bolaget. Vid beskattningen av aktier som erhéllits som
vederlag rdknas som avdragbar anskaffningsutgift det belopp av de 6verforda tillgangarna som
inte dragits av vid beskattningen, minskat med beloppet av de 6verforda skulderna och
reserverna.

Verksamhetsoverlatelsen kan ske antingen till ett nytt bolag som bildas for 6verlatelsen eller till
ett redan verksamt bolag. Det dvertagande bolaget ska fortsétta den overforda verksamheten.
Bolaget kan 6verfora endast en del av sina verksamhetsgrenar och fortsitta sin affarsverksamhet
med den aterstiende verksamhetsgrenen eller Overfora hela sin affarsverksamhet till det
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overtagande bolaget och efter dverforingen forbli ett holdingbolag som &ger aktierna i det
Overtagande bolaget.

I aktiebolagslagen finns det inget sérskilt omnidmnande av verksamhetsoverlatelse. Ur
aktiebolagslagens synvinkel &r det vid en verksamhetsdverlatelse friga om en nettoapport
antingen till ett nybildat bolag eller till ett redan verksamt bolag (2 kap. 6 § och 9 kap. 12 § i
aktiebolagslagen), nidr den verksamhetsgren som Overfors Overlats som apport till det
Overtagande bolaget och vederlaget utgdérs av aktier i det Overtagande bolaget. En
verksamhetsoverlatelse &r, till skillnad fran fusion eller fission, inte en universalsuccession, utan
vid en verksamhetsoverlatelse Gvergar endast verksamhetsgrenen i fraga med tillhGrande
tillgangar, skulder och &ataganden till det Overtagande bolaget, men det dvertagande bolaget
uppndr inte till Ovriga delar det Gverlatande bolagets stéillning vid beskattningen. Det
overlatande bolagets forluster Gverfors inte heller till det 6vertagande bolaget.

Om verksamhetsdverlatelsen inte uppfyller villkoren i1 52 d § i néringsskattelagen, behandlas
overforingen av tillgangar till det Gvertagande bolaget vid beskattningen som ett byte dir
bolaget dverlater sin egendom mot aktier i det dvertagande bolaget. Tillgdngarna anses ha
overforts till gingse varde och oavskrivna anskaffningsutgifter kan beroende pd den 6verforda
nyttigheten och dess tillgangsslag dras av. Aven reserverna l6ses upp i inkomsten for det
Overlatande bolaget. Vid beskattningen av det Overtagande bolaget rdknas till
anskaffningsutgiften for egendom det géngse vidrde som har intiktsforts 1 det dverlatande
bolaget.

Negativ nettoapport

Vid verksamhetsoverldtelse rdknas vid beskattningen som avdragbar anskaffningsutgift for
aktier som erhalls som vederlag det belopp av de 6verforda tillgdngarna som inte dragits av vid
beskattningen, minskat med beloppet av de dverforda skulderna och reserverna. Med stod av
hogsta forvaltningsdomstolens avgorande (HFD 2001:3) &r den vedertagna tolkningen att
tillimpningen av bestimmelsen om verksamhetsoverlatelse forutsitter att tillgdngarnas vérde i
beskattningen ar minst lika stort som skulderna och reserverna, eftersom anskaffningsutgiften
for aktierna inte kan vara negativ i beskattningen. Enligt bolagsrittens bestimmelser dr en
nettoapport maojlig, om tillgangarna berdknade till gingse virde dverstiger skuldbeloppet, dven
om tillgadngarnas vérde i bokforingen eller beskattningen &r ldgre an skuldbeloppet.
Tillampligheten av 52 d § i ndringsskattelagen beddms utifrén tillgdngarnas och skuldernas
skattemdssiga vdrden och i situationer med negativ nettoapport har forutsittningarna for
skattefri verksamhetsoverlatelse inte ansetts vara uppfyllda.

Hogsta forvaltningsdomstolens beslut och tolkningslinje géllande negativ nettoapport har lange
kritiserats och det har ansetts att den fran bestimmelsen om verksamhetsoverlatelse obehovligt
utesluter sddana arrangemang dér nettovérdet i beskattningen av verksamhetsgrenen ér negativt,
daven om dess gédngse vérde dr positivt och betydligt storre dn det negativa virdet. Praxis har
ansetts vara problematisk i synnerhet nir det giller att dndra foretagsstrukturerna i
tillvaxtforetag, eftersom utgifter for forskning och utveckling vanligen bokfors som érliga
kostnader och inte aktiveras.

I réttslitteraturen har hogsta forvaltningsdomstolens ovanndmnda beslut dessutom ansetts vara
problematiskt med tanke pa direktivet om foretagsomstruktureringar eftersom det stéller
ytterligare villkor for skatteneutrala arrangemang. I direktivet om foretagsomstruktureringar
finns ingen bestimmelse om det belopp som ska betraktas som anskaffningsutgift for aktier.
Det krav pa en positiv nettoapport som stills i hogsta forvaltningsdomstolens beslut har saledes
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inte ansetts vara en EU-réttsligt godtagbar forutséttning, eftersom det stéller ytterligare krav pé
arrangemangets skatteneutralitet, vilket inte ar tillatet. Beslutet har ocksd kritiserats pa den
grunden att det utifrdn ordalydelsen i 52 d § 4 mom. i ndringsskattelagen inte har ndgon
betydelse om skillnaden mellan 6verforda tillgdngar och skulder samt reserver blir positiv eller
negativ. Enligt paragrafen och direktivets ordalydelse kan en verksamhetsdverlatelse
genomforas oavsett om virdena ér positiva eller negativa.

Hogsta forvaltningsdomstolen anség i sitt nyliga avgérande om &verforing av rorelse (HFD
2026:41) att det inte kan anses att forutsittningarna enligt 52 d § i néringsskattelagen blivit
ouppfyllda pa den grunden att beloppet av de 6verforda skulderna hade 6verstigit de Gverforda
tillgadngarnas bokforingsvérde. Néringsskattelagen eller direktivet om
foretagsomstruktureringar stiller inte som villkor for skatteneutralitet att den nettoapport som
berdknats pa basis av bokforingsvérdena ska vara positiv. Dessutom har EU-domstolen i sin
rattspraxis ansett att medlemsstaterna inte kan stélla sddana ytterligare krav for skatteneutralitet
utover dem som foreskrivs 1 direktivet om foretagsomstruktureringar och som inte anges 1
direktivet. Aven om det i drendet inte uttryckligen skulle avgoras huruvida en negativ
nettoapport var godtagbar utifrdn de skattemissiga vérdena, kan ocksd kravet pa att de
skatteméssiga virdena ska vara positiva ur EU-rittslig synvinkel betraktas som ett forbjudet
ytterligare krav. I drendet skulle det inte heller avgoras vad som i beskattningen ska betraktas
som anskaffningsutgift for aktier som erhéllits som vederlag.

2.1.6 Fusioners och fissioners inverkan pa ritten att dra av forluster

Fusion och fission &r universalsuccessioner didr det Overldtande eller det ursprungliga
aktiebolagets samtliga rattigheter och skyldigheter 6vergér till det dvertagande aktiebolaget.
Overforingen av det Overlatande aktiebolagets faststillda forluster for att dras av frén det
overtagande aktiebolagets inkomst har dock begrénsats i 123 § 2 mom. i inkomstskattelagen,
enligt vilket en forlust som faststillts for det dverlatande samfundet overfors for att dras av fran
det dvertagande samfundets inkomst endast om det 6vertagande samfundet eller dess deldgare
eller medlemmar eller samfundet och dess deldgare eller medlemmar tillsammans fran ingédngen
av forlustaret har dgt over hilften av aktierna eller andelarna i det dverldtande samfundet.
Overforingen av forlusterna till det Gvertagande bolaget forutsétter dessutom att fusionen har
genomforts 1 enlighet med 52 a och 52 b § i1 ndringsskattelagen (HFD 2012:23).

P& motsvarande sitt forutsitter en dverforing av det overlatande samfundets forluster for att
dras av frén det Overtagande samfundets inkomst att det Overtagande samfundet eller dess
deldgare eller medlemmar eller samfundet och dess deldgare eller medlemmar tillsammans fran
ingdngen av forlustaret har dgt over hilften av aktierna eller andelarna i det Overlatande
samfundet. Bestimmelser om fordelningen av forluster mellan de 6vertagande samfunden finns
1123 § 1 mom. i inkomstskattelagen. Enligt 123 § 1 mom. i inkomstskattelagen overfors det
overlatande samfundets forluster till det Overtagande samfundet till den del det &r uppenbart att
forlusterna har uppstatt i den verksamhet som Overforts till det dvertagande samfundet. Till
Ovriga delar Overfors forlusterna i samma proportion som det Overlatande samfundets
nettoformogenhet dverfors till de dvertagande samfunden.

Det 6verlatande eller ursprungliga bolagets forluster som dverforts till det dvertagande bolaget
dras av vid beskattningen av det 6vertagande bolaget i princip under samma forutséttningar som
de skulle ha dragits av vid beskattningen av det dverlatande eller det ursprungliga bolaget.
Faststillda forluster dras av fran néringsverksamhetens resultat under de 10 foljande skattearen.
Det har foreslagits att tiden for avdrag av forluster forlangs fran 10 &r till 25 ar (RP 151/2026
rd). En ytterligare forutsittning for avdrag for forluster for ett Gverlatande samfund i det
overtagande samfundets beskattning ar att forlusterna hade varit tillgéngliga for det 6verlatande
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samfundet sjilvt. Foljaktligen, om ett dgarbyte dgt rum i ett 6verldtande samfund fore fusionen,
ar inte forlusterna avdragbara i det dvertagande bolagets beskattning utan dispens, trots att
villkoren enligt 123 § 2 mom. i inkomstskattelagen dr uppfyllda. Pa grund av att fusionen till
sin natur dr en universalsuccession kan det Overtagande aktiebolaget inte i egenskap av
eftertradare till det Overlatande aktiebolaget fa bittre rdtt &n sin foregangare att utnyttja
forlusten. Rétten att dra av forlust kan saledes 6verforas till det Gvertagande aktiebolaget endast
om det Overlatande aktiebolaget sjdlvt har haft motsvarande ratt (HFD 2019:131).

Ordalydelsen i 123 § 2 mom. i inkomstskattelagen, som géller 6verforing av rétten att dra av
forluster vid fusion och fission, beaktar inte indirekt dgande, och bestimmelsen ldmpar sig
darfor daligt for koncernsituationer nér dgande 1 bolag som &gs av det dvertagande bolaget eller
av deldgare 1 det Overtagande bolaget inte beaktas vid berdkningen av &garvillkoret.
Agarvillkoret uppfylls inte heller i en situation dir det 6verlatande och det Svertagande bolaget
har olika moderbolag, 4ven om dessa moderbolag har ett gemensamt moderbolag.

Rittspraxis har preciserat tillimpningsomradet for 123 § 2 mom. i inkomstskattelagen. Enligt
HFD ska ocksa det 6vertagande bolagets och dess deldgares indirekta dgande i det Overlatande
bolaget beaktas vid bedomnmgen av om &garvillkoret uppfylls. Agarvillkoret uppfylldes nir
koncernens moderbolag frén ingdngen av forlustaret antingen indirekt eller direkt hade 4gt det
Overlatande bolaget (HFD 2019:51). HFD ansag att det 6verlatande och det 6vertagande bolaget
ingick i samma intressesfar och att det 6vertagande bolaget hade ritt att dra av det dverlatande
bolagets forluster. Villkoret géllande indirekt 4gande vid en fusion har ocksa bedomts i HFD:s
prejudikat HFD 2021:104, dar HFD ansag att 123 § 2 mom. i inkomstskattelagen inte utdver sin
ordalydelse skulle tolkas sé att det vore mojligt att beakta ocksa det medelbara dgarskap som
aktiedgarna till det bolag som var deldgare i det forlustbringande dverlatande bolaget hade. D&
skulle det deldgarlag som ska beaktas utvidgas visentligt enligt HFD. Enligt nuvarande tolkning
beaktas alltsd det Gvertagande bolagets och dess aktiedgares indirekta innehav, medan det
indirekta innehav som aktiedgarna eller de hogre instanserna i det bolag som ar aktiedgare 1 det
overtagande samfundet har inte beaktas. Lagens ordalydelse och réttspraxis ldmnar det ocksa
Oppet en hur stor andel aktieéigarna i det dvertagande bolaget ska éga av det fvertagande bolaget.

Vid fusion och fission tillimpas de allmdnna bestimmelserna om &dgarbyte i samfund nér det
Overtagande bolagets egna forluster dras av. Om mer &n hélften av det 6vertagande bolagets
dgande byts ut i enlighet med 122 § 1 mom. i inkomstskattelagen pa grund av de aktier som ges
som fusionsvederlag, forlorar bolaget ritten att dra av faststillda forluster. Det Gvertagande
bolaget kan dock beviljas ett i 122 § 3 mom. i inkomstskattelagen avsett tillstand att dra av
forluster.

Vid nedstromsfusioner dér ett moderbolag har dgt alla aktier i dotterbolaget uppfylls inte
villkoren i 123 § 2 mom. i inkomstskattelagen. Om det ddremot ocksa finns andra deldgare i
dotterbolaget, kan det overlatande moderbolagets forluster Gverforas till dotterbolaget, om
dotterbolaget och dess 0vriga deldgare (fransett moderbolaget) har 4gt mer &n hélften av aktierna
i moderbolaget fran ingangen av forlustaret. Dessutom kan det dvertagande bolaget vid en
nedstromsfusion forlora ocksa sina egna forluster pd grund av &dgarbytet. Det Overtagande
bolaget kan dock ansdka om ritt att f4 dra av sina egna forluster. Tillstand att dra av det
overlatande eller det ursprungliga bolagets forluster kan dock inte sokas, eftersom dispens inte
kan beviljas i ett dispensforfarande enligt 122 § 3 mom. i inkomstskattelagen i friga om
uppfyllandet av villkoren i 123 § 2 mom. i inkomstskattelagen.

De nuvarande bestammelserna om forlustutjdmning inte neutrala och deras ordalydelse lampar
sig inte sdrskilt vdl for koncernsituationer. Vid arrangemang som genomfOrs inom samma
koncern kan forluster inte nédvandigtvis dras av fran det Gvertagande bolaget, &ven om dgandet
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i sjdlva verket inte har fordndrats vid en bedomning pé koncernniva. I réttslitteraturen har det
dessutom framfOrts att inkomstskattelagens bestimmelser om forutséttningar for avdrag for
forluster forsvérar eller till och med hindrar genomforandet av foretagsomstruktureringar.

2.1.7 Tillampningsomradet for bestimmelserna om foretagsomstruktureringar inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet

Enligt 52 § 1 mom. i néiringsskattelagen tillimpas bestimmelserna om
foretagsomstruktureringar i 52 a—52 f § pé arrangemang som géller finska aktiebolag. Enligt 2
mom. i den paragrafen tillimpas bestimmelserna om foretagsomstruktureringar med de
begridnsningar som ndmns i lagen dven pa sddana i direktivet om foretagsomstruktureringar
avsedda samfund som ir skyldiga att betala samfundsskatt. Aven om samfund i en EES-stat inte
omfattas av tillimpningsomradet for direktivet om foretagsomstruktureringar, tillimpas
bestammelserna om foretagsomstruktureringar med stdd av den etableringsfrihet och den fria
rorlighet for kapital som avses i1 fordraget om Europeiska unionens funktionssétt (FEUF) och
avtalet om Europeiska ekonomiska samarbetsomradet dven pa samfund i EES-stater trots lagens
ordalydelse (bland annat HFD 2012:93).

2.1.8 Overlatelsebeskattning i samband med foretagsomstruktureringar

Syftet med direktivet om foretagsomstruktureringar &r att mdjliggéra skatteneutrala
arrangemang med tanke pa den direkta beskattningen, och direktivet hindrar séledes inte uttaget
av nationell Overlatelseskatt eller eventuella indirekta skatteeffekter till foljd av
omstruktureringar av foretagsstrukturen. Det finns ingen enhetlig reglering p4 EU-nivd om
overlatelsebeskattning, men den nationella regleringen begrinsas dock av vissa EU-réttsliga
forpliktelser. Sarskilt radets direktiv 2008/7/EG om indirekta skatter pa kapitalanskaffning (det
sd kallade Kkapitalskattedirektivet) begrdnsar vilka slags ombildningar som ror
kapitalassociationer medlemsstaterna far ta ut indirekta skatter pa. Enligt kapitalskattedirektivet
far medlemsstaterna inte ta ut indirekta skatter pa sdidana ombildningar som avses i direktivet,
men direktivet tillater fortfarande bland annat skatter pa overlatelse av virdepapper.

Enligt lagen om Overlatelseskatt (931/1996) ska skatt betalas pd dverlatelse av fastigheter och
vardepapper. Overlatelseskatt betalas emellertid inte, om ingendera av parterna i Gverlatelsen ar
allmant skattskyldig i Finland eller om det ar frdga om véardepapper som har emitterats av ett
utlindskt samfund, om inte samfundets huvudsakliga verksamhet de facto &r att direkt eller
indirekt dga eller besitta fastigheter. Enligt lagen om 6verlatelseskatt ska forvérvaren inte heller
betala skatt for overlatelse av fastighet eller virdepapper till ett samfund som fortsétter den
overforda verksamheten pa grund av fusion eller fission i enlighet med 52 ¢ § i
néringsskattelagen, om arrangemanget genomfors enligt lagstiftningen for ifragavarande
samfund. Foretagsomstruktureringar som f6ljer principerna om universalsuccession och
kontinuitet ar siledes skattefria. Befrielse fran dverlatelseskatt vid fusion forutsétter endast att
bestimmelserna i aktiebolagslagen iakttas. Vid total och partiell fission dr en forutséttning for
skattefrihet att bestimmelserna i bade néringsskattelagen och aktiebolagslagen iakttas.
Bestdmmelser om fission som genomfors genom bolagisering finns inte i ndringsskattelagen.
Om bestdmmelserna om verksamhetsoverlatelse 1 nédringsskattelagen tillimpas pé en fission
som genomfOrts genom bolagisering, kan ocksd bestimmelsen om skattefrihet vid
verksamhetsoverlatelse i1 lagen om Gverlatelseskatt bli tillamplig.

Enligt lagen om Overlatelseskatt ska Overldtelseskatt inte betalas om en fastighet eller
vardepapper som hor till den verksamhet som 6verfors vid verksamhetsoverlatelse som avses 1
nédringsskattelagen Overlats till det samfund som fortsdtter verksamheten. For att
verksamhetsoverlatelser ska vara befriade frén Overlatelseskatt krdvs det alltsd att
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forutséttningarna i néringsskattelagen uppfylls. Det Gverldtande bolaget ska inte betala
Overlatelseskatt for aktier som det fatt som vederlag vid en verksamhetsoverldtelse, nir nya
aktier anvinds som vederlag, eller for aktier som kommit i det 6vertagande bolagets besittning
genom en vederlagsfri emission som det har riktat till sig sjalvt.

Aktiebyte dr inte en universalsuccession och det finns inga sérskilda bestimmelser om det i
lagen om Overlatelseskatt, sd dess Overlatelseskattepafoljder bestdms enligt de allménna
principerna i den lagen. Det bolag som forvérvar aktier ska siledes betala overlatelseskatt pa
det gingse virdet av de aktier som forvarvats. En aktiedgare ska inte betala 6verlatelseskatt for
nya aktier som denne fatt som vederlag, eftersom ett forvarv som grundar sig pé aktieteckning
inte dr en Overlatelse enligt lagen om Overlatelseskatt. Detsamma géller en situation dér de aktier
som aktieéigaren fatt har kommit i bolagets besittning genom en aktieemission som bolaget har
riktat till sig sjdlvt. Om vederlaget ddremot betalas med egna aktier som kommit i bolagets
besittning pd ndgot annat sétt, dr det friga om Overlitelse for vilken aktiedgaren ska betala
overlatelseskatt.

Forvarv som grundar sig pé teckning av nya aktier har inte betraktats som Overlételse. Med
aktieteckning har ocksa ansetts kunna jamstillas Gverlatelse av sadana aktier som kommit i
bolagets besittning genom en aktieemission som bolaget har riktat till sig sjdlvt. Aktiedgaren
ska inte betala skatt for nya aktier som aktiedgaren forvirvat i det 6vertagande bolaget eller for
aktier som kommit i bolagets besittning genom en aktieemission som bolaget har riktat till sig
sjalvt. Om vederlaget betalas pa nagot annat sétt 4r med nya aktier eller med egna aktier som
kommit i bolagets besittning genom en aktieemission, dr det frdga om dverlatelse for vilken
aktiedgaren ska betala Overldtelseskatt. Hogsta forvaltningsdomstolen tog i sitt beslut HFD
2017:39 stillning till dverlatelsebeskattningen av aktier. Enligt beslutet ska overlatelseskatt
betalas nér det vid en aktieemission tecknas andra aktier som bolaget innehar dn aktier som
kommit i bolagets besittning genom en aktieemission som bolaget har riktat till sig sjélvt. Kravet
pa nya aktier eller egna aktier som kommit i bolagets besittning genom en aktieemission medfor
en extra administrativ borda i situationer dar bolaget redan innehar egna aktier som kunde ges
som vederlag vid en foretagsomstrukturering. De bestimmelser i lagen om dverlatelseskatt som
géller aktier som getts som vederlag lampar sig inte heller for beskattningen av aktiedgare vid
trepartsfusioner nir vederlaget fis av ndgon annan &n det Gvertagande bolaget. Vid en
trepartsfusion ska aktiecdgaren alltsa betala overlatelseskatt pa aktier som aktiedgaren har fétt av
nagon annan an det overtagande bolaget.

2.1.9 Utrdkning av aktiernas matematiska virde vid fusion och delning

113 §ilagen om vardering av tillgangar vid beskattningen (1142/2005), nedan véirderingslagen,
foreskrivs det om hur fusion och delning av bolag ska beaktas vid utrdkningen av det
matematiska vérdet. I 1 mom. i den paragrafen foreskrivs det att fusion och delning av bolag
och andra motsvarande fordndringar beaktas separat vid utrdkningen av det matematiska vardet.

I 2 mom. i den paragrafen foreskrivs att om fusionen har trétt i kraft fére utgdngen av den
rakenskapsperiod for vilken dividend delas ut och dividenden kan tas ut under det kalenderar
under vilket rdkenskapsperioden har 16pt ut, erhalls det Overtagande bolagets och ett vid
kombinationsfusion bildat nytt bolags nettoférmogenhet sa att det Gvertagande bolagets och de
overlatande bolagens nettoformogenhet rdknas ihop. Till det dvertagande bolagets tillgangar
raknas dock inte de aktier som bolaget dger i det dverldtande bolaget. Om fusionsvederlaget
utgdrs av annat dn det Overtagande bolagets aktier, beaktas detta likasd som en faktor som
minskar det dvertagande bolagets tillgangar. En akties matematiska virde erhalls s& att den
nettoformdgenhet som erhallits pa detta sitt divideras med antalet aktier pa marknaden i det
overtagande bolaget eller det nya bolaget.
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Med stdd av bestimmelserna beaktas en fusion vid utrdkningen av det dvertagande bolagets
matematiska virde pa det sétt som foreskrivs i 13 § 2 mom. i vérderingslagen, om det
overtagande bolaget delar ut dividend for den rikenskapsperiod under vilken fusionen har
genomforts och dividenden kan tas ut under det kalenderar under vilket det 6vertagande bolagets
rakenskapsperiod under vilken fusionen har genomforts har 16pt ut. I beskattningspraxis har det
ansetts att beaktandet av en fusion vid utrdkningen av det matematiska vérdet dessutom
forutsétter att det overtagande bolagets deldgare bestér av fysiska personer eller dodsbon i fraga
om vilka det matematiska vardet har betydelse vid beskattningen av utdelning.

Om villkoren i 13 § 2 mom. i véarderingslagen uppfylls, berdknas det dvertagande bolagets
nettoformdgenhet for det foregdende skattearet pa det sétt som avses i bestimmelsen, pa basis
av vilket det for det 6vertagande bolaget rdknas ut ett matematiskt viarde for det skattedr dé
fusionen genomfors.

Om fusionen genomfors mitt under det Overtagande bolagets rdkenskapsperiod, kan det
overtagande bolaget forst efter verkstédllandet av fusionen dela ut dividend pa vinsten for den
riakenskapsperiod som foregéar fusionen. D& delas dividend ut ocksa pa aktier som getts som
fusionsvederlag, men forutsittningarna enligt 13 § 2 mom. i virderingslagen att beakta fusionen
i det matematiska virdet for aktierna i det 6vertagande bolaget uppfylls dock inte. Enligt hogsta
forvaltningsdomstolens prejudikat HFD 2024:9 ska det i en sadan situation rdknas ut ett
matematiskt viarde for de aktier som lamnats som vederlag utifrdn det matematiska vérdet for
aktierna i det 6verlatande bolaget. Detta leder till att det matematiska vérdet for de aktier som
erhéllits som fusionsvederlag under fusionsskattedret avviker fran det matematiska vérdet for
de ovriga aktierna i det Overtagande bolaget.

En delning beaktas enligt 13 § 3 mom. i virderingslagen nér det matematiska vérdet for aktierna
i det ursprungliga bolaget och det 6vertagande bolaget rdknas ut med iakttagande i tillimpliga
delar av bestimmelserna i 2 mom. Séledes forutsétter ocksa beaktandet av en delning i det
matematiska virdet en beddmning av huruvida forutséttningarna géllande tidpunkten for
utgangen av bolagets rdkenskapsperiod, foretagsomstruktureringen och utdelningen av dividend
uppfylls.

Enligt 5 § 1 mom. i vérderingslagen riknas jimforelsevérdet for aktier i bolag som inte &r
offentligt noterade ut med iakttagande av bestimmelserna om utrdkning av det matematiska
vérdet, med de undantag som foreskrivs i 2—5 mom. i den paragrafen. I lagen foreskrivs det inte
sarskilt om beaktande av fusion och delning i jamforelsevérdet for aktier, och darfor iakttas vid
utrdkningen av jamforelsevirdet i tillimpliga delar de principer for utrdkning av det
matematiska virdet som anges i 13 § i védrderingslagen. Enligt beskattningspraxis réknas
jamforelsevardet for aktier alltid ut pa nytt i samband med fusion och delning. Bolagets samtliga
aktier har alltid samma jdmforelsevirde, dven om aktiernas matematiska virden i vissa
situationer kan avvika fran varandra.

Enligt géllande bestimmelser och rittspraxis kan en fusion och en delning beaktas pa olika sétt
vid utrdkningen av aktiernas matematiska vérde beroende pa tidpunkten for utgangen av det
overtagande bolagets rdkenskapsperiod, genomférandet av foretagsomstruktureringen och
utdelningen av dividend. For att beakta fusion och delning i aktiernas matematiska vérde
forutsitts saledes en bedomning fran fall till fall av dessa tidpunkter.

Om fOrutséttningarna i 13 § 2 mom. i véirderingslagen uppfylls paverkar det overlatande eller
det ursprungliga bolagets nettoférmdgenhet det matematiska virdet for aktier som tidigare
aktiedgare i det Overtagande bolaget 4ger redan under det skattear da foretagsomstruktureringen
genomfors. DA inverkar foretagsomstruktureringen ocksa pa beskattningen av dividender som

19



det overtagande bolaget har delat ut fore fusionen eller delningen, men under det skattear dé
foretagsomstruktureringen genomfors. Om villkoren i nimnda bestimmelse inte uppfylls, men
det matematiska vérdet for de aktier som getts som vederlag till exempel i en situation som
avses 1 hogsta forvaltningsdomstolens forhandsbeslut HFD 2024:9 ska berdknas pa det sétt som
anges i forhandsbeslutet, avviker de matematiska virdena for de aktier som limnats som
vederlag och de Ovriga aktierna i det dvertagande bolaget frén varandra under det skattedr dé
fusionen genomfors. Da beaktas de nettotillgingar som Sverfors vid foretagsomstruktureringen
inte 1 det matematiska vérdet for de aktier som tidigare aktiedgare i det overtagande bolaget dger
fore omstruktureringen dnnu under det ar dd omstruktureringen genomfors, till skillnad fran
situationen enligt 13 § 2 mom. I en sddan situation inverkar foretagsomstruktureringen saledes
inte pa beskattningen av dividender som det dvertagande bolaget har delat ut fére fusionen eller
delningen, men under det skattedr da foretagsomstruktureringen genomfors. Detta forsamrar
forutsédgbarheten i beskattningen av dividender for fysiska personer och dédsbon och forsétter
de skattskyldiga i sinsemellan olika stéllning.

Den ovan beskrivna bedomningen fran fall till fall orsakar manuellt tjanstemannaarbete vid
Skatteforvaltningen och forsvérar verkstéllandet av beskattningen. I de situationer som avses i
13 § 2 mom. i virderingslagen bestdms aktiernas matematiska virde enhetligt for alla aktier i
det overtagande bolaget. I situationer dér forutsittningarna enligt nimnda bestimmelse inte
uppfylls och ett separat matematiskt varde ska rdknas ut pa basis av HFD:s ovannidmnda beslut
for de aktier som getts som vederlag avviker de matematiska virdena for aktierna i bolaget
dérfor fran varandra under det skattedr da fusionen genomfors. Skatteforvaltningens system
GenTax mojliggér dock endast registrering av ett enda matematiskt viarde. Darfor maste
beskattningen av utdelning i friga om fysiska personer som fétt aktier som vederlag i sddana
situationer verkstdllas manuellt. Dessutom innehaller ett bolags beskattningsbeslut av
systemtekniska orsaker inte uppgifter om vederlagsaktiernas matematiska virde under det
skattear da foretagsomstruktureringen genomfors.

Bestdmmelser om beskattningen av dividender fran bolag som inte &r offentligt noterade finns
133 b § 1 mom. i inkomstskattelagen. I paragrafens forsta mening anges att av dividender fran
bolag som inte dr offentligt noterade utgdr 25 procent skattepliktig kapitalinkomst och 75
procent skattefri inkomst upp till det belopp som motsvarar en arlig atta procents avkastning
berdknad pa det i virderingslagen angivna matematiska vardet for skattearet for aktierna.

Med stod av bestimmelserna bestdms den skattemédssiga behandlingen av dividend fran bolag
som inte &r offentligt noterade utifrén aktiernas matematiska virde. En akties matematiska vérde
baserar sig i enlighet med 9 § i virderingslagen i princip pa nettoformdgenheten under det
foregdende skattedret. En akties matematiska viarde kan dock pa det sitt som beskrivs ovan
dndras till f6ljd av en foretagsomstrukturering som genomforts under skattearet. Detta framgar
inte tydligt av ordalydelsen i 33 b § 1 mom. i inkomstskattelagen, vilket kan ha lett till oklarhet
om det matematiska virde som ska tillimpas vid beskattningen av dividender.

De gillande bestimmelserna dr forenade med utmaningar ocksd i samband med aktiebyten
mellan parter i intressegemenskap. Vérderingslagen dndrades den 8 december 2025 sd att det
till 3 § fogades ett nytt 9 mom. dér det foreskrivs om vérdering av aktier som forvérvats vid
aktiebyte mellan parter som stér i intressegemenskap med varandra i enlighet med 52 £ § 5 mom.
1 ndringsskattelagen. I bestimmelsen foreskrivs det att om ett bolag har forvérvat aktier den 1
januari 2017 eller dérefter vid ett aktiebyte enligt 52 f § i néringsskattelagen och parterna i
aktiebytet star i intressegemenskap med varandra i enlighet med 5 mom. i den paragrafen, ska
som vérdet av de forvirvade aktierna anses deras matematiska vérde fore aktiebytet. I en
situation som avses i 3 § 6 mom. beaktas det matematiska vardet som foregar aktiebytet vid
berdkningen av den sammanlagda icke-avskrivna anskaffningsutgiften.

20



Enligt 52 £ § 5 mom. i néringsskattelagen anvinds som anskaffningsutgift for méalbolagets aktier
det matematiska vardet fore aktiebytet ocksa nér aktiebytet har genomforts den 1 januari 2026
eller ddrefter och parterna i aktiecbytet stir i intressegemenskap med varandra. Enligt
beskattningspraxis avses med det matematiska vérdet fore aktiebytet det matematiska véardet for
en aktie i malbolaget for det kalenderar under vilket aktiebytet skedde. Om malbolaget under
samma skattedr har varit Overtagande part i en fusion eller delning eller om en partiell delning
har genomforts i bolaget, har bolagets ekonomiska stillning kunnat fordndras véasentligt utan att
andringen nddvandigtvis beaktas i det matematiska vérdet for skattedret i fraga. Detta inverkar
pa den skattemaéssiga varderingen av aktier som forvarvats vid aktiebyte mellan parter som star
1 intressegemenskap med varandra, vilket framhaver de tidsméssiga och strukturella utmaningar
som dr forknippade med de géllande bestimmelserna vid omstruktureringar.

De ovan beskrivna regleringslosningarna som &r forbundna med tidsmissiga kriterier och de
undantagssituationer som foljer av dem forsvarar utrdkningen av aktiernas matematiska vérde
vid foretagsomstruktureringar och forsdmrar beskattningens forutsdgbarhet och enhetlighet.
Dessutom innebér de utmaningar for verkstallandet och automatiseringen av beskattningen.

2.1.10 Matematiskt virde 1 samband med emissioner

Enligt 2 § 1 mom. i virderingslagen riknas det matematiska vérdet for ett skattear ut for en aktie
i ett inhemskt bolag som avses i 33 b § 1 inkomstskattelagen utgdende fran bolagets justerade
nettoformdgenhet enligt bokslutet for aret fore skattearet. Bolagets nettoformogenhet fas genom
att bolagets skulder dras av frén dess tillgangar.

Enligt 9 § i varderingslagen riknas en akties matematiska vérde ut s& att bolagets justerade
nettoformogenhet divideras med antalet av de aktier i bolaget som finns pd marknaden. I
paragrafen preciseras dock inte uttryckligen vad som avses med aktier som finns pa marknaden.
Detta har vid aktieemissioner kunnat leda till oklarhet om vilka aktier som hor till det aktieantal
som avses 1 9 § och nér det &r friga om sadana nya aktier pa vilka 12 § i vérderingslagen
tillimpas.

Enligt 12 § 1 mom. i virderingslagen anses, om aktiekapitalet har okats efter att den senaste
rakenskapsperioden som foregick skattedrets ingdng har 16pt ut, som det matematiska vérdet
under skattedret for de nya aktier som tecknats i samband med 6kningen aktiernas nominella
belopp. Om inget nominellt belopp finns, beaktas aktiernas bokféringsméssiga motvérde eller,
om bolaget eller dess deldgare s& yrkar, aktiernas teckningspris, om detta dr hogre &n det
nominella beloppet eller det bokféringsméssiga motvérdet.

112 § 2 mom. i varderingslagen foreskrivs att om aktiekapitalet har 6kats da bolaget forvérvat
aktier i samband med ett aktiebyte enligt 52 f § i ndringsskattelagen och parterna i aktiebytet
star 1 intressegemenskap med varandra i enlighet med 5 mom. i den paragrafen, anses som det
matematiska vérdet for en ny aktie som bolaget gett som vederlag det matematiska vardet for
de forvirvade aktierna fore aktiebytet dividerat med antalet aktier som ldmnats som vederlag.
Detta tillimpas ocks4 till den del teckningar av en emission mot vederlag i samband med ett
aktiebyte tas upp i fonden for inbetalt fritt eget kapital.

I beskattningspraxis blir man i vissa situationer tvungen att tillimpa 12 § i viarderingslagen tvé
skattear 1 f6ljd. En sédan situation kan uppsta nér bolagets rakenskapsperiod inte sammanfaller
med kalenderaret, nya aktier registreras efter rikenskapsperiodens utgang men fore utgdngen
av samma kalenderar och bolaget efter registreringen av dessa aktier delar ut dividend som kan
lyftas d&nnu under samma kalenderar. I sddana fall har det for verkstéllandet av beskattningen pa
utdelning varit nodvandigt att faststélla aktiens matematiska vérde redan for bolagets skattear
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som foregick registreringen av aktierna, trots att aktierna &nnu inte existerade nér bolagets
rakenskapsperiod som utgor skattearet i fraga har 16pt ut.

I forsta meningen i 33 b § 1 mom. inkomstskattelagen anges att av dividender fran bolag som
inte ar offentligt noterade utgdr 25 procent skattepliktig kapitalinkomst och 75 procent skattefri
inkomst upp till det belopp som motsvarar en arlig tta procents avkastning beréknad pa det i
virderingslagen angivna matematiska virdet for skattearet for aktierna.

Enligt regeringens proposition om stiftande av inkomstskattelagen (RP 200/1992 rd, allmén
motivering avsnitt 4.3) dr frdgan om indelning av inkomst i férvarvsinkomst och kapitalinkomst
besvirlig i synnerhet nér det giller beskattning av foretagare. (---) I denna proposition foreslas
utgdngspunkten vara den att indelningen skall vara densamma som i de Ovriga nordiska
landerna, dvs. att sdsom kapitalinkomst betraktas den berdknade avkastningen pé det i foretaget
investerade kapitalet, medan aterstoden ar forvarvsinkomst.”

Enligt 9 kap. 15 § i aktiebolagslagen uppkommer en aktie bolagsrittsligt forst nér aktien har
registrerats i handelsregistret. Denna utgangspunkt som géller tidpunkten for aktiens uppkomst
ar av betydelse ocksa vid tillimpningen av vérderingslagen. Om de nya aktier som emitterats
vid en aktieemission har betalats och registrerats i handelsregistret under olika skatteér, kan de
gillande bestimmelserna, utan en sédan justering av bolagets nettoféormdgenhet som avses i 9
§ 1 véarderingslagen, leda till en situation dér de teckningspriser som betalats vid aktieemissionen
eller deti 12 § 2 mom. i varderingslagen avsedda matematiska vérdet for de forvarvade aktierna
fore aktiebytet beaktas tva génger under samma skattedr vid utrdkningen av aktiernas
matematiska véirde. I sddana fall ingér de medel som betalats vid aktieemissionen eller det i 12
§ 2 mom. i varderingslagen avsedda matematiska vérdet fore aktiebytet for de forvirvade
aktierna i bolagets nettoformdgenhet som ligger till grund for det matematiska vérdet under
skattearet, och dessutom beaktas de utan justering av nettoférmogenheten i det matematiska
vardet for de nya aktierna under det skattedr da de nya aktierna registreras i handelsregistret.
Detta kan inte anses motsvara syftet med 2 och 9 § i viarderingslagen eller det syfte med
inkomstskattelagen som anges i forarbetena till den lagen att grunda beskattningen av utdelning
fran ett icke offentligt noterat aktiebolag pad den beriknade avkastningen pa det i bolaget
investerade kapitalet.

I beskattningspraxis har bolagets nettoformogenhet som ligger till grund for det matematiska
vérdet for skattearet i dessa situationer justerats med stod av 2 och 9 § i virderingslagen genom
att frn nettoféormogenheten dra av teckningspriserna for de nya aktierna eller deti 12 § 2 mom.
i den lagen avsedda matematiska virdet fore aktiebytet for de forvarvade aktierna. Aven om det
resultat vid berdkningen av det matematiska viardet som motsvarar lagens syfte har kunnat
uppnds genom tolkning av bestdmmelserna, framgar innehdllet i den justering av
nettoformdgenheten som foljer av bestimmelserna inte uttryckligen av bestimmelsernas
ordalydelse. Av bestimmelserna framgar det inte heller uttryckligen att utrdkningen av aktiernas
matematiska virde forutsétter att aktierna dr registrerade 1 handelsregistret.

Pé basis av bestimmelsernas ordalydelse och deras sammantagna effekt kan det séledes uppsté
oklarhet om hur de medel som vid en emission investerats i bolaget ska beaktas vid utrdkningen
av aktiernas matematiska virde under olika skattear. Sérskilt den bristfélliga definitionen av
aktier som finns pd marknaden 19 § i vérderingslagen samt det faktum att detav 12 § i den lagen
inte framgér under vilket skattedr en aktie betraktas som en siddan ny aktie som avses i
paragrafen och nir ett matematiskt virde kan faststéllas for aktien forsvarar bedomningen av
vilka aktier som ska beaktas vid utrikningen av aktiens matematiska virde och nér ett
matematiskt virde dver huvud taget kan riknas ut for aktien. Dessutom bygger ordalydelsen i
12 § i varderingslagen pa begreppet 6kning av aktiekapitalet enligt den tidigare aktiebolagslagen
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och motsvarar inte i alla avseenden det sétt pa vilket aktieemissioner genomfors enligt den
gillande aktiebolagslagen. Det framgar inte heller av bestimmelsens ordalydelse att nya aktiers
matematiska virde i vissa situationer behdver riknas ut enligt 12 § tva pa varandra foljande
skattear for verkstillande av beskattningen pé utdelning.

Den ovan beskrivna lagstiftningshelheten kan leda till ett resultat dér aktiernas matematiska
virde inte motsvarar bolagets faktiska nettoformogenhet eller den kapitalprincip som ligger till
grund for beskattningen av utdelning fran ett icke offentligt noterat bolag. Dessutom kan
inexaktheten 1 bestimmelserna forsdmra beskattningens forutsdgbarhet och enhetlighet.

3 Milsiittning

Syftet med propositionen ar att revidera bestimmelserna om foretagsomstruktureringar och gora
dem mer flexibla, gora beskattningsprocesserna smidigare och minska de skattskyldigas och
Skatteforvaltningens administrativa borda.

De foreslagna éndringarna stoder malen i regeringsprogrammet for statsminister Petteri Orpos
regering, enligt vilka regleringen ska avvecklas och den administrativa bérdan minskas.

4 Forslagen och deras konsekvenser
4.1 De viktigaste forslagen
4.1.1 Fusion utan vederlag

I propositionen foreslds det att bestimmelserna om fusion i niringsskattelagen ska mdjliggora
skatteneutrala fusioner utan vederlag ocksa i situationer dir det 6verlatande aktiebolaget utan
vederlag 6verfor alla sina tillgdngar och skulder till ett aktiebolag som en aktiedgare i det
overlatande bolaget indirekt dger genom ett aktiebolag som bolaget dger i sin helhet. Syftet med
andringen 4r att sékerstélla skatteneutralitet vid omstruktureringar av foretagsstrukturer oavsett
om #gandet &r direkt eller indirekt via ett mellanled. I rattspraxis har det ansetts att en fusion i
vissa koncerninterna situationer kan vara skatteneutral ocksd utan att vederlag ges, om
dgarstrukturen och kontinuiteten i dgandet kvarstar. I dessa situationer har fusioner utan
vederlag godkints med tillimpning av kontinuitetsprincipen nér de bolag som deltar i fusionen
direkt eller indirekt 4gs av samma aktdrer.

Den gillande lagstiftningen ticker dock inte tillrackligt vdl dessa situationer. Detta har lett till
inkonsekvenser mellan lagstiftningens ordalydelse och réttspraxis. Syftet med propositionen ar
att gora rittsldget klarare och att i lag ta in den tolkning som godkénts i réttspraxis samt
mojliggora skatteneutrala fusioner i situationer dér dgarnas inbdrdes dgarforhéllanden inte
foréndras.

4.1.2 Fission som genomfors genom bolagisering

I propositionen foreslas det att bestimmelserna om fission i ndringsskattelagen kompletteras
med en ny form av fission, alltsd fission som genomférs genom bolagisering, och att denna
definieras. P4 fission som genomfors genom bolagisering tillimpas séledes niringsskattelagens
allménna beskattningsprinciper om fission. Syftet med forslaget dr att mojliggora en fission som
genomfors genom bolagisering enligt aktiebolagslagen som ett skatteneutralt arrangemang.

Finlands skattelagstiftning eller direktivet om foretagsomstruktureringar innehéller inga
sirskilda bestimmelser om fission som genomfors genom bolagisering. Som en del av en mer
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omfattande bolagsrittslig dndring fogades till aktiebolagslagen delning som genomfors genom
bolagisering och som baserar sig pa dndringsdirektivet. Eftersom néringsskattelagen inte kénner
till delning som genomfors genom bolagisering, betraktas den i princip som ett skattepliktigt
arrangemang. Avsaknaden av reglering eller ett eventuellt uppfyllande av forutséttningarna for
tillimpning av bestimmelserna om verksamhetsoverlatelse orsakar osékerhet i beskattningen
och begrinsar i praktiken tillimpningsomradet for sadan fission som genomfors genom
bolagisering. I praktiken forblir de arrangemang som avses i aktiebolagslagen ofta outnyttjade,
om de inte med stdd av bestimmelserna om foretagsomstruktureringar har ansetts vara
skatteneutrala.

En delning som genomfors genom bolagisering enligt aktiebolagslagen kan till ménga delar
jamstéllas med en verksamhetsdverlatelse enligt néringsskattelagen. En delning 4r dock en
universalsuccession, medan en verksamhetsoverlatelse dr en singularsuccession som inte
regleras i bolagsritten. Vid en verksamhetsoverlatelse dvergér till exempel det dverlatande
bolagets fOrluster inte till det Overtagande bolaget. Foretagsomstruktureringar &r ofta
komplicerade, sérskilt i grinsdverskridande situationer, och dérfor dr det motiverat att
néringsskattelagen kompletteras med fission som genomfoérs genom bolagisering, vilket okar
beskattningens forutsdgbarhet och réttssikerhet. Aven om det i direktivet om
foretagsomstruktureringar inte uttryckligen foreskrivs om fission som genomfors genom
bolagisering, stimmer forslaget 6verens med direktivets méal.

4.1.3 Allokering av aktievederlag vid fission av fastighetsaktiebolag

I propositionen foreslds att det till bestimmelserna om fission i niringsskattelagen fogas en
undantagsbestimmelse som géller bostadsaktiebolag och Omsesidiga fastighetsaktiebolag.
Syftet med bestdmmelsen &r att underlétta en fission av fastighetsaktiebolag genom att de
vederlagsaktier som ges vid fissionen kan fordelas pa aktiedgarna pa ett sadant sitt att
aktieinnehavet och den besittningsratt till ldgenheterna eller lokalerna som hanfor sig till
aktierna forblir oférdndrade i forhallande till situationen fore fissionen.

En fission av ett bostadsaktiebolag eller ett 6msesidigt fastighetsaktiebolag skiljer sig fran en
fission av ett vanligt aktiebolag genom att de aktier som dgs av en aktiedgare 1 ett
fastighetsaktiebolag medfor rétt att besitta en viss ldgenhet eller lokal som bolaget dger. Enligt
den foreslagna bestimmelsen ska en aktiedgare ges vederlagsaktier i det 6vertagande bolag till
vilket den besittningsritt som dr knuten till aktiefigarens aktier Overgar. P& detta sitt sékerstélls
kontinuiteten 1 besittningsritten och aktieinnehavet samt underldttas det praktiska
genomforandet av fissioner i bostadsaktiebolag och dmsesidiga fastighetsaktiebolag.

4.1.4 Hanforande av anskaffningsutgiften for det Gverlatande bolagets aktier

I propositionen foreslés det att anskaffningsutgiften for aktierna i det ursprungliga bolaget ska
hénforas till de dvertagande bolagens aktier och vid partiell delning ocksa till det ursprungliga
bolagets aktier alltid i forhallande till deras gédngse virde, om alla 6vertagande bolag och vid
partiell delning ocksa det ursprungliga bolaget ar offentligt noterade bolag. Det dr ekonomiskt
motiverat att anskaffningsutgiften for aktierna i det ursprungliga bolaget férdelas i forhallande
till det géngse vardet pa aktierna i de 6vertagande bolagen och det ursprungliga bolaget, och en
fordelning av anskaffningsutgiften utifrin de nettotillgdngar som &verfors kan i1 dessa
situationer inte motiveras med att det dr problematiskt att faststilla det gingse virdet. De
foreslagna Dbestimmelserna motsvarar de géllande bestdmmelserna om sekundér
fordelningsgrund for anskafftningsutgifter.
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Att anskaftningsutgiften fordelas pa aktierna i de offentligt noterade 6vertagande bolagen och i
det ursprungliga bolaget alltid i forhdllande till deras géngse véirden Okar beskattningens
forutsdgbarhet och enhetlighet och minskar den administrativa bérda som utredandet av de
nettoformdgenheter som Sverfors medfor for foretagen. Att anvinda de gingse viardena som
enda fordelningsgrund minskar ocksa Skatteforvaltningens arbete bade vid faststillandet av
nettoformogenheterna och vid beddmningen av om forhallandet mellan de overtagande
bolagens och det ursprungliga bolagets nettoférmdgenheter visentligt avviker fran forhallandet
mellan det géngse virdet pd deras aktier. Eftersom de gidngse virden pa aktierna som anvénds
som fordelningsgrund fortfarande faststills fran fall till fall, behdver Skatteforvaltningen dock
dven 1 fortséttningen 1 syfte att forenhetliga beskattningspraxisen meddela anvisningar om hur
anskaffningsutgiften for aktier i offentligt noterade bolag ska fordelas pd aktierna i de
Overtagande bolagen och det ursprungliga bolaget.

4.1.5 Penningvederlagets belopp

I propositionen foreslas det att bestimmelserna om fusion och fission i néringsskattelagen
dndras sd att maximibeloppet av penningvederlag vid foretagsomstruktureringar héjs fran
nuvarande 10 procent till 50 procent. Dessutom foreslds det att maximibeloppet for
penningvederlag vid fusion och fission beréknas sé att beloppet, om ett nominellt virde saknas,
relateras till den teckningsavgift som bokfors i det egna kapitalet i stillet for till aktiekapitalet.
En motsvarande dndring genomfordes redan tidigare i bestimmelsen om aktiebyte. Genom
andringen ska det teckningspris som betalats till fonden for inbetalt fritt eget kapital beaktas vid
berdkningen av maximibeloppet for penningvederlag. Till den del vederlaget ges i pengar ska
overlatelsen fortfarande betraktas som skattepliktig.

Enligt syftet med direktivet om foretagsomstruktureringar och niringsskattelagen ska storsta
delen av vederlaget bestd av aktier och med pengar endast kompletteras vederlaget i vissa
situationer. Genom att begrdnsa penningvederlaget till hogst 50 procent kan man uppratthélla
syftet enligt direktivet om foretagsomstruktureringar att undanta afférstransaktioner frdn
bestimmelsernas tillimpningsomrade. Andringen underldttar dock genomforandet av
skatteneutrala foretagsomstruktureringar och gor dem flexiblare och mdjliggér en friare
fordelning av vederlaget mellan aktievederlag och penningvederlag, exempelvis i situationer
dir (minoritets)aktiedgare inte vill delta i arrangemanget.

4.1.6 Negativ nettoapport

I propositionen foreslas det att en skatteneutral verksamhetsoverlatelse ska mojliggoras ocksa i
situationer dir den verksamhetsgren som overfors dr negativ utifrdn de skattemissiga vérdena.
Till néringsskattelagen fogas en bestimmelse enligt vilken anskaffningsutgiften for de aktier
som fas som vederlag i sddana situationer blir ett negativt vérde i beskattningen i enlighet med
kontinuitetsprincipen. Andringen underléttar omstruktureringen av foretag, sarskilt i friga om
tillvaxtforetag.

I direktivet om foretagsomstruktureringar finns inte bestdmmelser vare sig om
anskaffningsutgiften for de aktier som fas som vederlag eller om positiva eller negativa
skattemdssiga virden for den verksamhetsgren som ges som apport. I enlighet med de
grundldggande principerna for foretagsomstruktureringar skjuts beskattningen av
overlatelsevinst upp till den Overlitelse som foljer efter arrangemanget, och
anskaffningsutgifterna forblir ofordndrade med iakttagande av kontinuitetsprincipen. I
situationer med negativ nettoapport leder kontinuitetsprincipen till att den vid beskattningen
oavskrivna anskaffningsutgiften for de aktier som fatts som vederlag blir negativ. Det negativa
beloppet av anskaffningsutgiften &r skattepliktig inkomst vid senare O&verlatelse av
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vederlagsaktier. Aven om skattelagstiftningen allmént taget inte har ansetts kiinna till en negativ
anskaftningsutgift, kan det dock foreskrivas sérskilt om en negativ anskaffningsutgift.

4.1.7 Fusioners och fissioners inverkan pa ritten att dra av forluster

Det foreslas att bestimmelsen om ritten att dra av forluster dndras s& att det Gvertagande
samfundet har ritt att dra av det dverlatande samfundets forlust ocksa nédr samfunden har hort
till samma koncern frén ingadngen av forlustiret. Till foljd av dndringen blir bestimmelserna
betydligt enklare i koncernsituationer, eftersom den skattskyldige och Skatteforvaltningen inte
langre behdver utreda och folja dgarforandringar fran ingdngen av forlustaren. Det ar tillrackligt
att ett koncernforhéllande har funnits fran ingdngen av forlustéaren.

Till foljd av édndringen &r bestimmelserna om forlustutjamning i koncernsituationer
skattemdssigt neutrala. Vid arrangemang som genomfors inom samma koncern dir det faktiska
dgandet inte dndras pa koncernniva sett Gverfors ritten att dra av forluster till det Gvertagande
samfundet.

4.1.8 Tillampningsomradet for bestimmelserna om foretagsomstruktureringar inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet

I propositionen foreslas det att det faktiska tillimpningsomradet for bestimmelserna om
foretagsomstruktureringar 1 nédringsskattelagen formuleras 1 lagstiftningen s& att
bestammelserna tillimpas forutom pa inhemska samfund och samfund i EU-medlemsstater
ocksd pd samfund i EES-stater. Enligt ordalydelsen i den géllande lagen tillimpas
bestimmelserna endast pd sddana arrangemang dir de bolag som ar parter &r bolag
hemmahorande i en EU-medlemsstat. Med stdd av etableringsfriheten och den fria rorligheten
for kapital enligt EUF-fordraget och EES-avtalet har bestimmelserna dock i rittspraxis
tillimpats ocksd pa samfund i EES-stater trots lagens ordalydelse. I och med den foreslagna
andringen dndras ordalydelsen i lagen s att den motsvarar etablerad réttspraxis.

4.1.9 Aktiernas matematiska vérde vid fusion och delning

I propositionen foreslas det att i varderingslagen stryks de forutsattningar som géller tidpunkten
for utgadngen av det Overtagande bolagets rdkenskapsperiod samt genomfGrandet av
foretagsomstruktureringen och utdelningen av dividend till f6ljd av vilka aktiernas matematiska
virde har kunnat bestdmmas pé olika sétt i situationer med foretagsomstruktureringar som till
sitt ekonomiska innehall annars &r likartade. Till f6ljd av &ndringen riknas det matematiska
viardet for aktierna i det 6vertagande bolaget alltid ut pa nytt vid fusion och delning for det ar
da foretagsomstruktureringen genomfors.

Andringen férenklar utrikningen av aktiernas matematiska virde och gor det méjligt att rikna
ut det matematiska virdet pa ett enhetligt séitt oberoende av tidpunkten for utgangen av bolagets
rakenskapsperiod, genomforandet av foretagsomstruktureringen och utdelningen av dividend.
Syftet med de foreslagna dndringarna dr att undanrdja de situationer som hérrér sig fran den
gillande regleringen och déir en foretagsomstrukturering inte beaktas vid utrikningen av
aktiernas matematiska virde under det skattear da foretagsomstruktureringen genomfors. Till
6]jd av dndringen ska en foretagsomstrukturerings inverkan i fortsittningen pa ett enhetligt sétt
gélla alla aktier i det Gvertagande bolaget nér en foretagsomstrukturering har genomforts under
skattedret. D& beaktas foretagsomstruktureringen ocksé pa ett enhetligt sétt vid beskattningen
av utdelningar som betalats under samma ar, oberoende av under vilken rikenskapsperiod
foretagsomstruktureringen har genomforts.
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I och med de foreslagna dndringarna forverkligas det bakomliggande syftet med 3 § 9 mom. i
virderingslagen och 52 f § 5 mom. i niringsskattelagen béttre dn for nérvarande. Dessutom
skapar dndringen forutsittningar for en stegvis automatisering av utrdkningen av aktiernas
matematiska virde vid fusion och delning.

I propositionen foreslés det ocksa att forsta meningeni 33 b § 1 mom. i inkomstskattelagen gors
tydligare sd att det av bestimmelsen bittre 4n for ndrvarande framgar att med en akties
matematiska vérde avses det matematiska virdet for bolagets aktier vid utgingen av skattearet.
Andringen dr av en fortydligande karaktdr och avsikten &r inte att dndra bestimmelsens
sakinnehall jamfort med nuldget. En motsvarande dndring foreslds dven i 33 b § som géller
tempordért.

4.1.10 Matematiskt viarde 1 samband med emissioner

I propositionen foreslés det att utrdkningen av aktiernas matematiska vérde preciseras sa att de
medel som vid en emission investerats i bolaget beaktas endast en gédng vid utrdkningen av
aktiernas matematiska vérde.

Det foreslés att viarderingslagen dndras sa att de medel som vid en aktieemission investerats i
bolaget beaktas i bolagets nettoférmdgenhet forst under det skattedr d& de nya aktier som
emitterats vid aktieemissionen registreras i handelsregistret. Genom &ndringen gors regleringen
tydligare 1 situationer ddr teckningspriserna for nya aktier, utan en justering av
nettoformodgenheten i1 enlighet med beskattningspraxis, under samma skatteér skulle kunna
beaktas bade i det matematiska vérdet for de aktier som fanns p& marknaden vid utgangen av
bolagets foregiende rikenskapsperiod och i det matematiska vérdet for de nya aktier som
emitterats vid aktieemissionen, vilket skulle leda till att aktiernas sammanlagda matematiska
varde Overstiger bolagets faktiska nettoférmdgenhet.

Samtidigt foreslas det att 9 § i vérderingslagen preciseras sé att det av paragrafen uttryckligen
framgér vad som vid utrdkningen av aktiernas matematiska vérde avses med bolagets aktier som
finns p4 marknaden. Med aktier som finns pa marknaden avses enligt forslaget aktier som har
registrerats i handelsregistret fore utgangen av den senaste rdkenskapsperiod som foregick
ingdngen av bolagets skattear.

Dessutom foreslas det att 12 § i vérderingslagen preciseras si att det av paragrafen tydligt
framgér att utrdkningen av nya aktiers matematiska vérde forutsitter att aktierna ar registrerade
i handelsregistret. Ocksa terminologin i paragrafen dndras sa att den motsvarar den géllande
aktiebolagslagen. Samtidigt foreskrivs det uttryckligen att det matematiska vérdet for nya aktier
undantagsvis kan faststéllas ocksé for bolagets skattear som foregick registreringen i situationer
dar detta behovs for verkstéllande av beskattningen av dividend.

De foreslagna éandringarna gor faststillandet av aktiernas matematiska vérde vid
aktieemissioner klarare, eftersom den princip enligt vilken beskattningen av vinstutdelning fran
ett icke offentligt noterat bolag grundar sig pa den berdknade avkastningen péd det i bolaget
investerade kapitalet tydligare framgér av bestimmelsernas ordalydelse dn for ndrvarande.
Andringarna stirker skattesystemets enhetlighet och gor beskattningen av vinstutdelning mer
forutsigbar.
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4.2 De huvudsakliga konsekvenserna

4.2.1 Konsekvenser for de offentliga finanserna
Andringar som giller foretagsomstruktureringar

Enligt Skatteforvaltningens uppskattning har det 2024 genomforts cirka 900 fusioner (cirka 940
stycken 2023) och cirka 640 delningar (cirka 710 stycken 2023). Under de aktuella aren har det
forekommit cirka 10-20 stycken griansoverskridande fusioner och delningar pa arsniva. Enligt
uppskattningen har det 2024 genomforts cirka 630 aktiebyten (cirka 470 stycken 2023) och
cirka 100 verksamhetsdverlatelser per ar. I och med de foreslagna éndringarna kan antalet
foretagsomstruktureringar uppskattas oka redan pé kort sikt, &ven om utvecklingen fortfarande
paverkas ocksé av de ekonomiska och finansiella forutsittningarna.

Malen for de foreslagna &ndringarna gillande foretagsomstruktureringar &r att gora
skatteneutrala foretagsomstruktureringar flexiblare, beskattningsprocesserna smidigare och att
underldtta den administrativa bordan for skattskyldlga och Skatteforvaltningen. Andringarna
bedoms inte ha ndgra ndmnvirda konsekvenser for det totala beloppet av skatteintdkter.

P& kort sikt dr det dock mojligt att skatteintdkterna minskar i och med ett 6kat antal situationer
med ett eventuellt uppskov med &verlatelsevinsten. De édndringar som géller fission som
genomfors genom bolagisering, allokering av aktievederlag vid fission av fastighetsaktiebolag
och negativ nettoapport vid verksamhetsdverlatelse okar antalet situationer dér beskattningen
av Overlatelsevinsten skjuts upp, men antalet sidana arrangemang beddms inte vara stort. De
andringar som géller fusion utan vederlag och tillimpning av bestimmelserna om
foretagsomstruktureringar inom Europeiska ekonomiska samarbetsomridet innebdr endast att
den tolkningslinje som redan godkénts i réttspraxis tas in i lagstiftningen, vilket innebér att
andringarna inte péverkar skatteintédkterna. Den 6kade anvidndningen av penningvederlag som
foljer av hdjningen av det maximala penningvederlaget tidigarelédgger beskattningstidpunkten
och dirmed ocksa inflodet av eventuella skatter pa Gverlatelsevinst. Den dndring som giller
ritten att dra av forluster bedoms inte heller ha ndgra betydande praktiska konsekvenser som
sanker skatteintdkterna, eftersom arrangemangen i allménhet inte genomfors sé att rétten att dra
av betydande forluster gar forlorad. De foreslagna dndringarna kan alltsa leda till att
skatteintdkterna bade minskar och Okar. P4 lang sikt kan fOretagens I6nsamhet och
konkurrenskraft forbéttras och skatteintékterna 6ka i och med att foretagsomstruktureringarna
effektiviseras. Nagra exakta bedomningar av de langsiktiga konsekvenserna kan dock inte
goras.

Andringar som giller utrikningen av aktiernas matematiska virde

Syftet med de foreslagna dndringarna i utrékningen av det matematiska virdet ar att gora
beskattningsprocesserna smidigare och underldtta den administrativa bordan for bade de
skattskyldiga och Skatteforvaltningen. Inte heller dessa dndringar bedéms ha nagra ndmnvérda
konsekvenser for det totala beloppet av skatteintdkterna.

De &ndringar som géller fusion och delning avser i forsta hand sittet att rdkna ut aktiernas
matematiska virde under det skattedr da fusionen eller delningen genomfors. Aven i nuliget
beaktas konsekvenserna av fusion och delning i aktiernas matematiska virde i situationer dar
det Overtagande bolaget delar ut dividend, varvid det i frdga om vederlagsaktier som getts vid
en foretagsomstrukturering dr nddviandigt att rakna ut deras matematiska virde for det skattear
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da foretagsomstruktureringen genomfors. Saledes bedoms de foreslagna dndringarna inte
paverka vinstutdelningsbeteendet eller utdelningarna.

Genom de andringar som géller aktieemissioner fortydligas regleringen till att motsvara
beskattningspraxis sé att en dndamalsenlig tillimpning av bestimmelserna tydligare dn for
nérvarande framgar i situationer dér de teckningspriser som betalats vid en aktieemission utan
justering av nettoformogenheten hade kunnat beaktas tvad ganger vid utrdkningen av det
matematiska vérdet for bolagets aktier. Preciseringarna beddms inte ha nigra konsekvenser for
det totala beloppet av skatteintikterna eller utdelningarna, utan konsekvenserna géller i forsta
hand regleringens tydlighet och forutségbarhet.

4.2.2 Konsekvenser for skattskyldiga

Andringar som giller foretagsomstruktureringar

Att tillata verksamhetsdverlatelse i situationer med negativ nettoapport underlittar ddremot
omstruktureringen av foretag, sarskilt i friga om tillvaxtforetag. Genom de dndringar som géller
tillimpningen av bestdimmelserna om foretagsomstruktureringar inom EES samt fusioner utan
vederlag preciseras lagens ordalydelse s& att den motsvarar den tolkning som godkénts i
riattspraxis. I praktiken skapar dndringarna klarhet i nuldget och stirker de skattskyldigas
rattssdkerhet. De dndringar som géller penningvederlaget underléttar och gér genomforandet av
skatteneutrala foretagsomstruktureringar smidigare och gor det mojligt att nagot friare fordela
vederlaget mellan aktievederlag och penningvederlag jamfort med tidigare. Den dndring som
giller allokering av aktievederlag vid fission av fastighetsaktiebolag underlattar hinférandet av
vederlagsaktier till aktiedgarna pa ett sddant satt att aktieinnehavet och den besittningsratt till
lagenheterna eller lokalerna som hénfor sig till aktierna forblir oférindrade i forhallande till
situationen fore fissionen.

Andringen av riitten att dra av forluster minskar de skattskyldigas administrativa borda, eftersom
agarforandringar i koncernsituationer inte ldngre behover utredas frdn och med ingangen av
forlustaren i samband med fusioner och fissioner. Sarskilt i koncernsituationer och efter flera
foretagsomstruktureringar har utredandet av dgarfordndringar i efterhand medfort en onddig
administrativ borda for bolagen. Eftersom det dessutom foreslas att den tid forluster far dras av
ska forlangas till 25 ar, har den foreslagna édndringen en betydande inverkan nér det géller att
minska den administrativa bordan for de skattskyldiga som vid tidpunkten for fusionen eller
delningen har oOverforbara avdragsgilla forluster och som har genomfort interna
dgararrangemang inom koncernen under de &r d& forlusterna uppkommit. De foreslagna
andringarna 1 fraga om foretagsomstruktureringar minskar ocksa allmént den administrativa
bordan. Eftersom dndringarna leder till att skatteneutrala arrangemang underldttas minskar
kostnaderna for planeringen och genomférandet av dem. Dessutom leder inforandet av
rattspraxis 1 lagstiftningen till 6kad rattssdkerhet och minskar behovet av att ansdka om
forhandsavgoranden i situationer dir bestimmelserna lamnar rum for tolkning.

De utdkade mojligheterna till skatteneutrala foretagsomstruktureringar och en flexiblare
reglering gor det mojligt for foretagen att skapa en effektivare koncernstruktur, vilket kan frimja
investeringar och forbéttra foretagens produktivitet. Det dr dock delvis fraga om en ny typ av
reglering som, sérskilt i det inledande skedet, kan bedomas ge upphov till tolkningsfrégor och
dérmed till denna del 6ka de skattskyldigas administrativa borda.

Andringar som giller utrikningen av aktiernas matematiska virde

29



De foreslagna dndringarna forbattrar forutsdgbarheten i beskattningen av utdelning for fysiska
personer och dodsbon samt okar jamlikheten mellan de skattskyldiga. Nér aktiernas
matematiska vérde faststélls enligt situationen under det ar dé foretagsomstruktureringen
genomfors pa ett enhetligt sitt for samtliga aktier, dr skattebehandlingen inte ldngre beroende
av tidpunkten for vinstutdelningen eller utgdngen av bolagets rdkenskapsperiod. Detta gor den
skatteméssiga behandlingen av foretagsomstruktureringar tydligare och forbéttrar
beskattningens forutsdgbarhet ocksa vid planeringen av foretagsverksamheten och
dgarstrukturerna.

De éndringar som géller emissioner gér pd motsvarande sétt faststillandet av aktiernas
matematiska vérde tydligare i situationer dir aktieemissionen genomfors mitt under skatteéret.
I och med dndringarna framgar det entydigt av bestimmelsernas ordalydelse att de medel som
vid en aktieemission investerats i bolaget beaktas endast en géng och vid ritt tidpunkt vid
utrdkningen av aktiernas matematiska virde. Dessutom forbéttrar den precisering som foreslés
19 § i1 virderingslagen de skattskyldigas mojligheter att forutse vilka aktier som beaktas vid
utrdkningen av aktiernas matematiska vérde.

Den éndring som foreslas i 33 b § 1 mom. i inkomstskattelagen &r av fortydligande karaktir och
bedoms inte ha ndgra sjélvstindiga konsekvenser for de skattskyldigas stéllning,
skatteintdkterna eller myndigheternas verksamhet. Syftet med &ndringen &r att precisera
tidpunkten for faststidllande av aktiernas matematiska virde i situationer dir virdet kan
forandras under skattedret.

4.2.3 Konsekvenser for myndigheterna
Andringar som giller foretagsomstruktureringar

Den dndring som giller rétten att dra av forluster minskar avsevirt ocksa Skatteforvaltningens
administrativa borda, eftersom dgarfordndringar i koncerninterna situationer inte langre behover
utredas fran ingdngen av forlustaren i samband med fusioner och delningar.

Allmént taget bedoms &ndringarna i det inledande skedet ha konsekvenser for
Skatteforvaltningens verksamhet, exempelvis nédr det giller anvisningar for kunder och
tjdnstemén samt skattedvervakningen. Efter att dndringarna trétt i kraft bedoms kundernas
behov av radgivning temporirt 6ka. Andringarna bedoms dessutom ha sma konsekvenser for
Skatteforvaltningens informationssystem. P& ldngre sikt beddms é&ndringarna minska
Skatteforvaltningens administrativa borda eftersom genomfOrandet av
foretagsomstruktureringar och tillsynen 6ver dem blir tydligare och enklare.

Andringar som giller utrikningen av aktiernas matematiska virde

De foreslagna &ndringarna beddms minska Skatteforvaltningens kostnader. Vid fusion och
delning kan utrdkningen av aktiernas matematiska virde och jamforelsevirde efter andringen
genomforas helt eller delvis automatiskt i stillet for som manuellt tjinstemannaarbete.
Automatiseringen av utrdkningen av det matematiska virdet ska i huvudsak genomforas genom
skatteberdkning och engéngsuppdateringar av datasystemen, och den krdver inga betydande
tilldggsresurser. De preciseringar som gors i frdga om aktieemissioner minskar i sin tur behovet
av sérskilda justeringar av nettoférmogenheten 1 situationer dir betalningen av
teckningspriserna for aktierna och registreringen av aktierna infaller under olika skattear. De
foreslagna @ndringarna forenklar ocksd bland annat Skatteforvaltningens kundanvisningar,
vilket minskar den administrativa bordan.
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5 Alternativa handlingsvigar

5.1 Handlingsalternativen och deras konsekvenser
Trepartsfusion

I samband med beredningen av propositionen bedomdes mojligheten att i naringsskattelagen
mojliggora en sédan trepartsfusion som avses 1 aktiebolagslagen. De géllande bestimmelserna
forutsétter att fusionsvederlaget ges av det Overtagande bolaget. Aven direktivet om
foretagsomstruktureringar baserar sig pa utgdngspunkten att vederlaget ges av det dvertagande
bolaget. Vid en trepartsfusion kan fusionsvederlaget i stéllet for av det dvertagande bolaget ges
exempelvis av ett bolag som direkt eller indirekt dger hela det 6vertagande bolaget. Alternativt
kan vederlaget ges av ett bolag som hor till samma koncern eller av ett sdidant moder- eller
dottersamfund som avses i 3 § i lagen om koncernbidrag vid beskattningen (825/1986).

Aven om en skatteneutral trepartsfusion mojliggér en effektivare omstrukturering av
koncernstrukturer och kan minska den administrativa bordan, ér den forknippad med flera 6ppna
fragor som hinfor sig till skattesystemets konsekvens och tryggandet av skattebasen.
Arrangemanget skulle kunna forenkla genomférandet av vissa foretagsomstruktureringar, men
dess praktiska betydelse minskar av att ett motsvarande slutresultat kan uppnas ocksa inom
ramen for den gillande regleringen med hjélp av flera pa varandra foljande atgarder.
Trepartsfusion dr mojlig endast i mycket f& EU-medlemsstaters skattesystem.

Vid en trepartsfusion skulle fusionsvederlaget ges av ndgon annan dn det vertagande bolaget,
och dirfor avviker arrangemanget fran den normala strukturen for en skatteneutral
foretagsomstrukturering. Det skulle samtidigt vara frdga om att utvidga tillimpningsomradet
for den reglering av skatteneutrala fusioner som baserar sig pd direktivet om
foretagsomstruktureringar till att omfatta mer &n minimikraven i direktivet. Andringen skulle
kunna utvidga tillimpningsomradet for regleringen av skatteneutrala foretagsomstruktureringar
pa ett sitt som gor det mojligt att skapa skattefordelar som inte &r &ndamalsenliga med tanke pa
regleringens syfte, exempelvis i samband med utdelning frdn onoterade aktiebolag samt vid
griansdverskridande situationer. Andringen forutsétter en ny beddmning av en utflyttningsskatt
for fysiska personer. Av de skdl som anges ovan anses det inte motiverat att mdojliggora
skatteneutral trepartsfusion.

Fusion utan vederlag

Forslaget om fusion utan vederlag innebér att den tolkningslinje som godkénts i réttspraxis nu
tas in i naringsskattelagen. I samband med propositionen har man ocksa granskat ett alternativ
dér lagens ordalydelse inte dndras, utan tolkningspraxisen fortfarande baserar sig pé réttspraxis.
Ett alternativ dr ocksd att avstd fran nationell reglering och vénta p& att Europeiska
kommissionens forslag till dndring av direktivet om foretagsomstruktureringar® framskrider sa
att det eventuellt utvidgas till att omfatta systerbolagsfusion utan vederlag (“simplified

¢ Kommissionens forslag till direktiv om dndring av direktivet om réntor och royaltyer (2003/49/EY),
direktivet om foretagsomstruktureringar (2009/133/EY), moder- och dotterbolagsdirektivet
(2011/96/EU), direktivet mot skatteflykt ((EU) 2016/1164), direktivet om
skattetvistlosningsmekanismer ((EU) 2017/1852) och FASTER-direktivet ((EU) 2025/50) (forslaget till
omnibusdirektiv pa skatteomradet)
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merger”). Med tanke pa rittssédkerheten och en enhetlig tillimpning 4r det dock viktigt att det
redan nu tydligt framgar av lagen i vilka situationer fusionsvederlag inte behdver ges.

Fission utan vederlag

I samband med propositionen bedomdes mojligheten till fission utan vederlag i
ndringsskattelagen. De gillande bestimmelserna om fission i niringsskattelagen baserar sig pa
att skatteneutralitet forutsitter att vederlag ges i samband med en omstrukturering.
Bestdmmelsen innehaller inget uttryckligt undantag fran vederlagsfriheten, och négot sadant
undantag finns inte heller i direktivet om foretagsomstruktureringar. De skattebestimmelser
som giller foretagsomstruktureringar utgdr ett undantag fran de allménna principerna inom
inkomstbeskattningen, och dérfor ska deras tillimpningsomrade vara klart avgrinsat.

Om fission utan vederlag tilldts sdrskilt i situationer dir det 6vertagande bolaget 4r moderbolag
till det ursprungliga bolaget, skulle det leda till att bestimmelserna om fission i praktiken
tillimpas pa en situation som motsvarar en dotterbolagsfusion. Den skatteméssiga behandlingen
av fission och fusion skiljer sig dock at i flera centrala avseenden, sdsom i fraga om dverforingen
av tillgangar och skulder, behandlingen av reserver och overforingen av forluster. En
sammanblandning av bestimmelsernas tillimpningsomraden skulle forsdmra skattesystemets
systematik och forutsdgbarhet.

Dessutom skulle ett godkédnnande av fission utan vederlag i praktiken innebéra att en ny form
av foretagsomstrukturering, en sé kallad partiell fusion, blir tillaten utan uttrycklig lagstiftning.
Sammantaget skulle ett tilldtande av fission utan vederlag utvidga regleringen av skatteneutrala
foretagsomstruktureringar pa ett sitt som inte dr motiverat med hansyn till regleringens syfte
eller systemets enhetlighet, och déarfor foreslas det inga bestimmelser om detta.

Fission som genomfors genom bolagisering

Vid beredningen av propositionen har ocksa alternativa sitt att genomfora den skattemissiga
behandlingen av fission som genomfors genom bolagisering bedomts. Ett alternativ skulle vara
att pad motsvarande satt som 1 Sverige precisera den nuvarande regleringen om
verksamhetsoverlatelse genom att utvidga dess tillimpningsomrade till att omfatta ocksa
fissioner som genomfors genom bolagisering. Detta alternativ motsvarar dock inte fullt ut den
rattsliga karaktdren hos omstruktureringar, eftersom en verksamhetsoverlatelse grundar sig pa
en singularsuccession, medan en fission dr en universalsuccession. Ett annat alternativ ar att
avsta fran nationell reglering och vinta pa att Europeiska kommissionens forslag till &ndring av
direktivet om foretagsomstruktureringar framskrider sé att det ocksd omfattar fission som
genomfors genom bolagisering. Detta alternativ skulle frimja enhetlighet pd EU-niva, men
skjuta upp klarldggandet av det nationella rattslaget och upprétthalla den nuvarande osédkerheten
1 beskattningen. Jaimfort med dessa alternativ kan den 16sning som foreslas i propositionen,
enligt vilken fission som genomfors genom bolagisering ska omfattas av bestimmelserna om
fission i ndringsskattelagen, anses vara andamalsenlig bland annat med tanke pa réttssékerheten,
forutsdgbarheten och konsekvensen i regleringen.

Negativ nettoapport
Alternativt skulle det i situationer med negativ nettoapport kunna foreskrivas att den icke
avskrivna anskaffningsutgiften for de aktier som erhallits som vederlag ska vara noll. I sddana

fall skulle negativiteten antingen tas upp direkt i resultatrikningen som skattepliktig
overlatelsevinst eller foljas upp som en separat post som senare beaktas nér aktierna dverlats.
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Bégge alternativen dr dock problematiska med tanke pa kontinuitetsprincipen, eftersom
vederlagsaktier da inte skulle vérderas till det belopp av de overforda tillgdngarna som inte
dragits av vid beskattningen, minskat med beloppet av de 6verforda skulderna och reserverna,
utan till noll. Kontinuitetsprincipen anses allmédnt utgéra en fOrutsittning for att
foretagsomstruktureringar ska vara skatteneutrala. Att ta upp ett negativt belopp direkt i
resultatrikningen strider dessutom mot de grundliggande principerna i direktivet om
foretagsomstruktureringar, eftersom utgdngspunkten &r att en omstrukturering som genomfors
enligt direktivet inte medfor direkta inkomstskattepifoljder for de foretag som deltar i
omstruktureringen eller for deras aktiedgare.

De aktier som ges som vederlag skulle ocksé alternativt kunna vérderas till sitt géngse vérde vid
beskattningen, men da avviker man ocksa fran kontinuitetsprincipen i beskattningen. En
viardering till gingse vérde skulle dessutom mdjliggora en 6kning av det dverlatande bolagets
nettoformodgenhet och didrmed en hojning av beloppet av den lindrigare beskattade utdelning
som kan lyftas fran bolaget — alltsa skapa en motsvarande mojlighet att minimera beskattningen
av utdelning som den lagindring som géller aktiebyte har syftat till att forhindra.

Fusioners och fissioners inverkan pa rétten att dra av forluster

Vid beredningen av lagforslaget om ritten att dra av forluster dvervigdes ocksa ett alternativ
dar bestimmelsen om avdrag for forluster skulle dndras genom att utvidga definitionen av
indirekt dgande sa att den bittre beaktar olika koncernforhéllanden. Definitionen av indirekt
dgande skulle exempelvis kunna utvidgas till att omfatta ockséd moderbolaget till en deldgare i
det overtagande bolaget, varvid bedomningen av dgarforhallandenas kontinuitet skulle goras pa
en niva hogre upp i strukturen. D4 skulle det dessutom behova faststéllas en hurdan dgarandel
deldgaren i det 6vertagande bolaget eller dess moderbolag ska ha i det 6vertagande bolaget eller
i dess deldgare. Detta alternativ skulle dock endast i begrdnsad utstrickning underlétta
situationer som upplevts som problematiska och skulle inte undanréja skyldigheten att utreda
och folja dgarforandringar fran ingangen av forlustéren.

Alternativt skulle det 6vertagande samfundet kunna ha rétt att dra av forlusterna alltid nér en
fusion eller delning genomfors mellan samfund inom samma intressesfér eller mellan samfund
som stér i intressegemenskap med varandra. En sddan reglering skulle dock ocksa omfatta
situationer dir intressegemenskap enbart grundar sig pad samma persondgande. Syftet med
propositionen dr att gora bestimmelserna om foretagsomstruktureringar mer flexibla och
minska de skattskyldigas och Skatteforvaltningens administrativa borda. Syftet dr ddremot inte
att utvidga mojligheterna att dra av forluster till koncernexterna situationer dar samfunden ar
ekonomiskt och juridiskt atskilda, &ven om samma dgare har bestimmande inflytande 6ver dem.

Alternativt skulle det 6vertagande samfundet kunna ha rétt att dra av det 6verlatande samfundets
forluster till den del de har uppkommit i den verksamhet som Overforts till det Gvertagande
samfundet. Andringen skulle vara betydande jimfort med den gillande regleringen, enligt
vilken &garforhallandenas kontinuitet péverkar rdtten att dra av forlusterna vid
universalsuccession. Alternativet skulle dock innebdra en skirpning av rétten att dra av
forluster, sérskilt 1 situationer dér den verksamhet dir forlusterna ursprungligen uppkommit
redan har upphort eller overforts till ett annat bolag. Det skulle ocksd vara svart for den
skattskyldige och Skatteforvaltningen att i efterhand utreda i vilken verksamhet forlusterna
ursprungligen har uppkommit. Alternativt skulle forlusterna ocksd kunna Overfoéras utan
ytterligare villkor. Detta skulle dock strida mot syftet med bestimmelsen, ndmligen att forhindra
att det Overtagande samfundet utnyttjar forluster som uppkommit under en tid di det
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forlustbringande samfundet inte har hort till det 6vertagande samfundets intressesfar (HFD
2019:51).

Dessutom skulle méjligheten att dra av forluster kunna underléttas i samband med fusioner och
delningar genom att ett undantagsforfarande mojliggjordes ocksa i situationer enligt 123 § 2
mom. 1 inkomstskattelagen. I sddana fall skulle forlusterna inte gé slutgiltigt forlorade, om
villkoren i 123 § 2 mom. i inkomstskattelagen inte uppfylldes, utan tillstdnd kunde sokas for att
dra av dem. Alternativet undanrdjer dock inte den skattskyldiges och Skatteforvaltningens
skyldighet att f6lja upp dgarfordndringar, och det kan anses medfora en onddig administrativ
borda for saval den skattskyldige som Skatteforvaltningen.

Tillimpningsomradet for bestimmelserna om foretagsomstruktureringar inom och utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet

Bestimmelserna om foretagsomstruktureringar i naringsskattelagen tillimpas redan i nuldget pa
omstruktureringar mellan samfund inom Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet trots lagens
ordalydelse. Alternativt skulle lagéindringen kunna l&émnas ogjord, varvid tillimpningen ocksa i
fortsdttningen grundar sig pa den tolkning som etablerats i rittspraxis och inte pa lagens
ordalydelse. Med tanke pa rittssdkerheten och en enhetlig tillimpning dr det dock ytterst viktigt
att bestimmelsernas tillampningsomrade tydligt framgar av lagens ordalydelse.

Aktiebolagslagen mojliggdr for nirvarande inte gransoverskridande fusioner och delningar
utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, och det foreslds inga é&ndringar i
niringsskattelagen till denna del. I lagen skulle det kunna foreskrivas om den skattemissiga
behandlingen av finska aktiedgare som deltar i foretagsomstruktureringar i enlighet med den
tolkning som etablerats i réttspraxis (till exempel HFD 2021:35). En fordel med en sddan
reglering vore att rattssikerheten okade ocksd péd aktiedgarnivd. Den tolkningslinje som
etablerats i rattspraxis grundar sig pd bedomningar fran fall till fall, och dérfor kan det dock
medfo6ra tolkningsproblem att exakt ta in den i lagstiftningen. Dessutom finns det en risk for att
lagstiftningen oavsiktligt skulle skérpa tolkningslinjen eller medfora nya begrénsningar. I detta
sammanhang foreslas darfor inte att det foreskrivs om beskattningen av aktiedgarna i lag.

Overlatelseskatt

Befrielse frén oOverlatelseskatt vid foretagsomstruktureringar forutsitter, pad det sitt som
beskrivs i propositionen, att villkoren i bestimmelserna om foretagsomstruktureringar i
néringsskattelagen eller i de bolagsrittsliga bestimmelserna dr uppfyllda. Av de hinvisningar
som i lagen om Overlatelseskatt gors till ndringsskattelagen och den lag som géller samfundet i
fraga foljer i regel att de arrangemang som foreslds 1 denna proposition och som genomfors i
enlighet med bestammelserna ér skattefria. I friga om dessa foreslas det inte sdrskilt att lagen
om Overlatelseskatt ska &ndras. I och med att forslaget om trepartsfusion slopas behover lagen
om Overlatelseskatt inte heller dndras i friga om vederlagsaktier som en aktiedgare forvarvar
vid ett arrangemang.

Overlatelseskatten #r en skatt som i regel tas ut nir egendom byter 4gare. Forvirv som grundar
sig pé teckning av aktier dr inte 1 begreppsmaéssigt hinseende en Overlételse av dganderitten,
och hor dérfor inte till tillimpningsomradet for lagen om &verlételseskatt. Med aktieteckning
har ocksa jamstéllts dverlatelse av egna aktier som kommit i bolagets besittning genom en
aktieemission som bolaget har riktat till sig sjdlvt. Forvarv som grundar sig pé teckning av nya
aktier betraktas inte som en overlatelse, eftersom inga befintliga tillgangar 6verfors fran en part
till en annan. Déremot innebédr anvéndningen av andra befintliga aktier som vederlag vid
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foretagsomstruktureringar en 6verforing av formdgenhet och uppfyller séledes kénnetecknen
for overlételse. Denna tolkning har faststillts i hogsta forvaltningsdomstolens avgérande HFD
2017:39. Det finns ingen anledning att avvika frdn denna princip enligt lagen om
Overlatelseskatt, ens pa grund av smidigare foretagsomstruktureringar, och inte heller till denna
del foreslés dndringar i lagen om overlatelseskatt.

5.2 Lagstiftning och andra handlingsmodeller i utlandet

Trepartsfusion

Enligt Norges inkomstskattelag (Skatteloven) aktiebolagslag (Aksjeloven) och lag om publika
aktiebolag (Allmenaksjeloven) ér en skatteneutral trepartsfusion mgjlig i Norge 1 vissa
situationer. Om de bolag som deltar i fusionen har hemort i Norge, det 6vertagande bolaget
ingér i en koncern och ett eller flera koncernbolag tillsammans har éver 90 procent av aktierna
i det 6vertagande bolaget och av rdstetalet pa bolagsstimman, far vederlaget betalas av det
overtagande bolagets moderbolag.

En skatteneutral trepartsfusion &r i vissa situationer mdjlig ockséd i Nederldnderna. Enligt den
nederlidndska civillagboken 2 (Burgerlijk Wetboek Boek 2) kan aktiedgarna i det dverlatande
bolaget bli aktiedgare i det Overtagande bolagets koncernbolag. En forutséttning for
trepartsfusion &r att det koncernbolag som ger fusionsvederlaget, ensamt eller tillsammans med
ett annat koncernbolag, dger hela det 6vertagande bolagets tecknade aktiekapital.

En trepartsfusion dr inte mojlig i Sverige, Danmark, Frankrike eller Tyskland.

Penningvederlag

I Sveriges skattelagstiftning har beloppet av det penningvederlag som ges vid fusion och delning
inte begransats. P4 grund av bolagsritten far dock maximibeloppet av penningvederlaget vid
fusion och delning vara mindre dn 50 procent, 6ver hilften ska vara aktievederlag Sedan
ingéngen av 2006 har kravet att penningvederlaget i samband med aktiebyte far uppga till hogst
10 procent slopats i den svenska lagstiftningen om aktiebyte. Andringen berodde delvis pé att
man i samband med reformen av den svenska aktiebolagslagen (2005:551) frangick aktiernas
nominella vérde. Dessutom kunde Gverskridandet av maximibeloppet for penningvederlag i
praktiken undvikas redan fore dndringen genom uppréttandet av tva separata avtal om aktiekdp
och aktiebyte. Enligt géllande bestimmelser kan erséttningen vid aktiebyte delvis utgoras av
pengar, men nagon sérskild dvre grins har inte faststillts. Hela vederlaget kan dock enligt
bestimmelsen inte utgdras av pengar. I Norge dr maximibeloppet av penningvederlaget eller
annat vederlag vid omstruktureringar 20 procent. I Danmark tillimpas inget maximibelopp av
penningvederlaget.

Delning som genomfors genom bolagisering

En fission som genomfors genom bolagisering utgdr ett relativt nytt tillskott till de former av
delning som anges i bolagsdirektivet, och dérfor har flera stater &nnu inte infort bestdmmelser
om detta i sin nationella skattelagstiftning. Eftersom direktivet om foretagsomstruktureringar
inte innehaller ndgra bestimmelser om fission som genomfors genom bolagisering, kan
bestimmelserna om fission i skattelagstiftningen variera mellan olika stater. I den svenska
inkomstskattelagen (1999:1229) definieras nér det géller fissioner bade fission och partiell
fission. Bestimmelsen om verksamhetsavyttring i den svenska inkomstskattelagen &ndrades
2024 sa att sddan delning genom bolagisering och som definieras i den svenska aktiebolagslagen
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omfattas av tillimpningsomradet for denna bestimmelse. Genom &ndringen ersattes uttrycken
det séljande foretaget och det kopande foretaget med uttrycken det dverldtande foretaget och
det overtagande foretaget for att bestimmelsen utéver omstruktureringar som grundar sig pa
avtalsrittslig handel ska omfatta andra sitt att Overfora medel, sdsom delning genom
bolagisering. Bestdimmelsen om verksamhetsavyttring forutsétter att de avyttrade tillgdngarna
samt skulderna vid en delning genom bolagisering bildar minst en verksamhetsgren och att
vederlaget bestdr av aktier i det Overtagande foretaget. Om tillgdngar som inte utgdr en
verksamhetsgren avyttras vid en delning genom bolagisering, dr bestimmelserna om undantag
fran omedelbar beskattning i samband med verksamhetsavyttring inte tillimpliga. Detta géller
ocksé situationer dar det vederlag som lamnas bestar av bade aktier i det dvertagande bolaget
och pengar.

I den belgiska inkomstskattelagen (Wetboek Inkomstenbelastingen 1992/Code des impdts sur
les revenus 1992) definieras delning som genomfors genom bolagisering som en atgédrd som
kan jamstéllas med delning. Enligt definitionen &r delning en atgérd genom vilken ett bolag utan
att upplosas overfor en del av sina tillgangar och skulder till ett eller flera befintliga bolag eller
till ett eller flera bolag som det grundat sa att det ursprungliga bolaget far aktier eller andelar i
det eller de dvertagande bolagen.

Fusioners och fissioners inverkan pa rétten att dra av forluster

Enligt den svenska inkomstskattelagen kan rétten att gora avdrag for underskott begrinsas till
foljd av dndringar i det bestimmande inflytandet Gver bolaget. P& fusioner och fissioner
tillimpas bade de allménna inskrankningsbestimmelserna i friga om dgarbyten och de sirskilda
bestammelser som géller kvalificerade, det vill séga skatteneutrala, fusioner och fissioner.
Tillimpningen av bestimmelserna &r forenad med flera undantag, bland annat i situationer dér
det bestimmande inflytandet de facto inte anses ha &ndrats eller arrangemanget &r
koncerninternt.

Bestdmmelserna om avdrag for underskott dndrades i Sverige 2025 for att en storre del av
tidigare ars forluster ska kunna bevaras och for att farre bolag ska omfattas av bestimmelserna
om begrinsning av avdragsritten. Genom &ndringen bringades lagstiftningen dessutom att
motsvara den i réttspraxis vedertagna tolkningen genom att det till lagstiftningen fogades en
undantagsbestdmmelse, enligt vilken en beloppsspérr inte ska tillimpas om samma aktdr far
bestimmande inflytande direkt, trots att den redan tidigare indirekt haft motsvarande
bestammande inflytande.

Enligt den danska lagen som giéller skatt pd foretagsomstrukturering (Fusionsskatteloven) gér
de i omstruktureringen deltagande bolagens skatteforluster under tidigare ar forlorade i vissa
situationer. Forluster gar i allménhet inte férlorade om de bolag som deltar i fusionen har varit
del av en sambeskattningskrets (sambeskatning). P& fusion och delning kan dessutom tilldmpas
den begransning av ritten att dra av forluster som foljer av fordndringen i bolagets bestimmande
inflytande enligt den danska bolagsskattelagen (Selskabsskatteloven).

I Norge begrinsar en dndring i bolagets bestimmande inflytande i regel inte rétten att dra av
forluster, om det inte anses att den huvudsakliga orsaken till transaktionen har varit att utnyttja
forluster.

Overlatelsebeskattning
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Inom EU-omréadet kan 6verlatelsebeskattningen vid foretagsomstruktureringar variera avsevart
mellan medlemsstaterna, eftersom det saknas enhetlig reglering pa EU-niva. I manga lander kan
foretagsomstruktureringar vara befriade fran Overlatelseskatt forutsatt att de lagstadgade
villkoren &r uppfyllda, medan skatt i andra l&nder tas ut till exempel pé Gverlatelse av fastigheter
ocksa vid foretagsomstruktureringar.

I Sverige betalas varken staimpelskatt eller dverlatelseskatt for vardepapper som overforts vid
foretagsomstruktureringar. Overlatelseskatt betalas déremot i regel for direkta forvérv av
fastigheter (Lag om stdmpelskatt 1984:404). I regel betalas dock ingen Overlatelseskatt pa
fastigheter som 6verfors vid en fusion, eftersom fusioner inte réknas till skattepliktiga forvérv.
Delning ndmns didremot separat i forteckningen 6ver dverlatelseskattepliktiga forvarv. Samfund
betalar 1 skatt 4,25 procent av kopeskillingen for en fastighet eller av taxeringsvérdet for dret
ndrmast fore fastighetsforvirvet, beroende pé vilket belopp som ar hogre. Overlételseskatt tas
inte ut vid forvirvande av aktier i det bolag som &dger en fastighet. Overlatelseskatten pé
fastighetsoverlételser mellan foretag inom samma koncern kan skjutas upp tills egendomen i
fraga sdljs till en utomstdende part, koncernférhdllandet mellan foretagen upphor eller ett
foretag upploses genom likvidation eller konkurs. Inte heller i Danmark tas overlatelseskatt ut
vid dverlatelse av viardepapper. For dverlatelse av fastigheter tas det ut en registreringsavgift.
Norge betalas ingen Overlatelseskatt vid Overlatelse av véirdepapper, men for Gverlatelse av
fastigheter tas det ut en Overlatelseskatt pd 2,5 procent. Vid foretagsomstruktureringar kan
fastighetsoverlatelser dock under vissa forutséttningar vara befriade fran dverlatelseskatt.

6 Remissvar

Utkastet till regeringsproposition var pa remiss mellan den 29 juni och 28 augusti 2026. Under
remissbehandlingen kom det in 20 remissvar om utkastet till proposition. Remissvar om
regeringens proposition har ldmnats av Finlands ndringsliv rf, Néringslivets Delegation EVA
rf, professor emeritus Raimo Immonen, bitridande professorn vid Ostra Finlands universitet
Mika Nissinen, docent Markku Jarvenoja, Keskuskauppakamari ry, professor Juha Lindgren,
docent Marianne Malmgrén, justitieministeriet, professor Pekka Nykénen, Familjeforetagens
forbund rf, Pddomasijoittajat ry, Finlands Advokater, Ekonomiadministrationsforbundet i
Finland rf, Suomen Veroasiantuntijat ry, Foretagarna i Finland rf, universitetsldraren vid
handelshdgskolan vid Abo universitet Hannu Itil4, Skatteforvaltningen samt tva privatpersoner.
Dessutom meddelade arbets- och niringsministeriet samt Alands landskapsstyrelse att de inte
hade négot att yttra.

I utlatandena understoddes i stor utstrackning propositionsutkastets syften att revidera och gora
bestimmelserna om fOretagsomstruktureringar mer flexibla, gdéra beskattningsprocesserna
smidigare och minska den administrativa bordan. Remissinstanserna ansdg allmént att
revideringen av bestimmelserna sd att de motsvarar den bolagsrittsliga regleringen och
etablerad réttspraxis forbattrar beskattningens forutsédgbarhet, rittssikerheten och foretagens
mojligheter att genomfora foretagsekonomiskt motiverade strukturarrangemang. Det ansags
positivt att de 16sningar som etablerats i rittspraxis infors i lagstiftningen, att skatteneutraliteten
vid foretagsomstruktureringar utvidgas samt att nya bestimmelser om trepartsfusion, fusion
utan vederlag, fission som genomférs genom bolagisering och situationer med negativ
nettoapport infors. I flera utlatanden betonades dock att regleringen bor forbli sa tydlig och
forutsdgbar som mojligt och att det i samband med revideringen inte bor skapas nya begrepp
som ldmnar rum for tolkning eller 6kas pa den administrativa bordan. I flera utlatanden togs
dessutom fasta péd att Europeiska kommissionens forslag till sa kallat omnibusdirektiv pé
skatteomrédet, som innehéller dndringar till direktivet om foretagsomstruktureringar, &r under
beredning samtidigt med den nationella revideringen. Remissinstanserna anség det motiverat
att den nationella revideringen framskrider trots att direktivforslaget dr under beredning, men
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framholl att man vid den fortsatta beredningen noggrant bor bedoma forhéllandet mellan de
foreslagna bestimmelserna och eventuell framtida EU-reglering.

Den mest betydande enskilda fraga som lyftes fram i remissyttrandena géllde 6verforingen av
ritten att dra av forluster vid fusioner och delningar. En stor del av remissinstanserna forholl
sig kritiskt till forslaget om att Gverforingen av rétten att dra av forluster ska knytas till den
verksamhet dér forlusterna uppkommit i stéllet for som nu till en provning som géller 4gandet.
I utldtandena ansags det att forslaget 6kar mangtydigheten, den administrativa bérdan och
osdkerheten 1 beskattningen, sérskilt i situationer dar affarsverksamheten har fordndrats eller
upphort fore foretagsomstruktureringen. Flera remissinstanser bedomde ocksa att forslaget
jamfort med nuldget leder till en skdrpning av beskattningen vid koncerninterna arrangemang
samt skapar incentiv att upprétthélla foretagsekonomiskt obehdvliga bolagsstrukturer for att
bevara forlusterna. Det som oftast foreslogs var att de nuvarande dgarvillkoren snarare bor
lindras genom att tillata Gverforing av rétten att dra av forluster i samband med fusion och
delning utan ytterligare forutsittningar eller inom arrangemang inom samma koncern eller
intressesfar.

Forslaget om fusion utan vederlag anségs i regel virt att understodas, eftersom det bedémdes
undanrdja onddiga hinder for omstruktureringar av koncerner och andra foretagsstrukturer samt
gora rittslaget klarare. I flera utldtanden anségs dock att den foreslagna regleringen dr onddigt
snév i fraga om indirekta dgarstrukturer. Remissinstanserna foreslog att regleringen ocksa bor
omfatta dgarkedjor i flera led samt olika holdingbolagsstrukturer i situationer dér de faktiska
dgarforhdllandena inte fordndras. I vissa utldtanden onskades dessutom preciseringar av hur
indirekt dgande, olika bolagsformer och grinsdverskridande arrangemang ska beaktas vid
tillimpningen av regleringen.

Trepartsfusioner ansags i regel vara vérda att understddja. Enligt Skatteforvaltningens utlatande
innehéller forslaget om trepartsfusion flera 6ppna fragor som ar av betydelse med tanke pa
skattesystemets konsekvens, tryggandet av skattebasen och forutsdgbarheten i regleringen. Att
utvidga trepartsfusioner till att ocksé omfatta bildandet av holdingbolagsstrukturer av bolag som
dgs av fysiska personer skulle enligt Skatteforvaltningens asikt leda till en minskning av
skattebasen och O0ka mojligheterna att utnyttja foretagsomstruktureringar for att minimera
beskattningen av dividender. Bestimmelserna om trepartsfusion skulle inte enbart forbéttra
forutséttningarna for att genomfora foretagsomstruktureringar, utan ocksé gora det majligt att
fa skattefordelar som foretagsomstruktureringar inte omfattas av 1 nuldget. Enligt
Skatteforvaltningen bor bestimmelserna inte utstréckas till dessa situationer.

Utlatanden gavs ocksd om maximibeloppet av det penningvederlag som ér tillatet vid fusion
och delning. Aven om den foreslagna hojningen fran 10 procent till 30 procent allmént ansags
vara en positiv dndring som bidrar till flexiblare foretagsomstruktureringar, ansag flera
néringslivsorganisationer och sakkunniga att hdjningen &r otillrécklig. I utldtandena foreslogs
det 1 stor utstrickning att maximibeloppet ska hojas till 50 procent i enlighet med
bestammelserna om aktiebyte.

Att mojliggora en skatteneutral verksamhetsoverlatelse i situationer med negativ nettoapport
ansags allmént vara motiverat och behovligt, eftersom detta ansdgs undanrdja praktiska hinder
for omstruktureringar sirskilt i tillvéxtforetag. Flera remissinstanser 6nskade dock preciseringar
i den senare skattebehandlingen av en negativ anskaffningsutgift, sérskilt i samband med
Overlatelse av aktier. Dessutom ansag remissinstanserna det vara motiverat att den i réttspraxis
etablerade tillimpningen pé bolag inom EES-omréidet skrivs in i lag.
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Andringar har gjorts i propositionen efter remissbehandlingen. Férslaget om trepartsfusion har
slopats, eftersom é&ndringen skulle utvidga tillimpningsomrddet for regleringen av
skatteneutrala foretagsomstruktureringar pé ett sitt som kunde leda till skattefordelar som inte
ar andamalsenliga med tanke pa regleringens syfte. Till f61jd av detta har ocksa forslaget om
Overlatelseskatt slopats. Det foreslas att forslaget om avdrag for forluster dndras sa att det
nuvarande dgarvillkoret forblir i kraft och att det kompletteras med ett alternativ enligt vilket
det overtagande samfundet har ritt att dra av det dverldtande samfundets forluster ocksa nir
samfunden har hort till samma koncern fran ingéngen av forlustéret. Motiveringen till fusioner
utan vederlag har preciserats, men det foreslas inte att strukturer i flera led ska tillatas. Det
foreslas ocksé att maximibeloppet av penningvederlaget dndras fran 30 procent till 50 procent
for att gora foretagsomstruktureringar flexiblare. Dessutom preciserades beskattningen av
oOverlatelse av aktier i situationer dér det till foljd av en verksamhetsdverlatelse har uppstétt en
negativ anskaffningsutgift for aktierna.

7 Specialmotivering
7.1 Lagen om beskattning av inkomst av niiringsverksamhet

6b§. 1 paragrafen foreskrivs det om skattefri Overlatelse av aktier som ingar i
anldggningstillgangarna. Till 3 mom. fogas en bestimmelse enligt vilken av overlatelsepriset
for aktier som annars Overlats skattefritt utgor skattepliktig inkomst ocksa ett belopp som
motsvarar den negativa anskaffningsutgiften for de aktier som Overlatits vid en
verksamhetsoverlatelse enligt 52 d §. I enlighet med principerna for foretagsomstruktureringar
medfOr arrangemanget ingen slutlig skattefrihet, utan beskattningen skjuts upp till den tidpunkt
da de aktier som erhallits som vederlag senare dverldts. Darfor dr det negativa virdet av de
aktier som erhallits som vederlag skattepliktig inkomst for det 6verldtande bolaget nér aktierna
senare Overlats. Om det negativa beloppet inte beskattades nér aktierna senare Overlats, skulle
den forbéttring av det dverlatande bolagets formdgenhetsstillning som uppkommit till f61jd av
verksamhetsoverlatelsen med ett belopp motsvarande den negativa nettoapporten inte bli
slutgiltigt beskattad.

Exempel 1. Inverkan av negativ anskaftningsutgift vid skattefri aktiedverlételse

Bolag X far vid en verksamhetsoverlatelse aktier i bolag Y som vederlag for vilka den
oavskrivna anskaffningsutgiften vid beskattningen dr —200. Néar bolag X senare &verlater
aktierna for 800 och aktiedverlatelsen uppfyller forutsdttningarna for en skattefri dverlatelse
enligt 6 b §, utgér med stod av det nya 3 mom. skattepliktig inkomst ett belopp som motsvarar
den negativa anskaffningsutgiften, det vill sdga 200. Av Overlatelsepriset ar 800 skattefri
inkomst.

52 §. I paragrafen foreskrivs om foretagsomstruktureringar mellan inhemska aktiebolag och
bolag i olika medlemsstater. Det foreslds att 2 mom. &ndras s& att bestimmelserna om
foretagsomstruktureringar ska tillimpas inte bara pd inhemska samfund och samfund i EU-
medlemsstater utan ocksa pa samfund hemmahdrande i EES-stater. Lagens 52 a—52 £ § tillimpas
dgven nar foretagsomstruktureringen géller bolag inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet som dr skyldiga att betala samfundsskatt. Ett bolag ska anses vara
hemmahorande inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet om det enligt lagstiftningen i
en stat som hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet har sin hemort i den staten och
det inte enligt ndgot avtal for undvikande av dubbelbeskattning som ingatts mellan en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet och en tredje stat anses vara hemmahorande utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet. Vid bedomningen av om ett bolag hemmahdrande
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i en EES-stat till sin bolagsform motsvarar de samfund som avses i direktivet, ar utgangspunkten
om dess civilrittsliga stillning i huvudsak motsvarar de bolag som avses i direktivet.

Den fOreslagna &dndringen inverkar inte pa det nuvarande tillimpningsomradet for
bestimmelserna om foretagsomstruktureringar, eftersom de géllande bestimmelserna i
rattspraxis har tillimpats ocksé pa bolag inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet redan
under den tidigare ordalydelsen i lagen. Tillimpningen har baserat sig pa bestimmelserna om
etableringsfrihet och fri rorlighet for kapital i EUF-fordraget och EES-avtalet. I och med
andringen dndras ordalydelsen i lagen sa att den motsvarar etablerad réttspraxis.

Dessutom uppdateras hinvisningen till direktivet i paragrafen. Den géllande hinvisningen till
radets direktiv 90/434/EEG ersitts med en hénvisning till radets direktiv 2009/133/EG som
ersitter och upphéver det forstndmnda direktivet. Direktiv 90/343/EEG har upphivts genom
direktiv 2009/133/EG om ett gemensamt beskattningssystem for fusion, fission, partiell fission,
overforing av tillgdngar och utbyte av aktier eller andelar som berdr bolag i olika medlemsstater
samt om flyttning av ett europabolags eller en europeisk kooperativ forenings sédte fran en
medlemsstat till en annan. Den foreslagna édndringen &r av teknisk natur och inverkar inte pé
sakinnehéllet 1 bestimmelsen.

52 a §. I paragrafen foreskrivs det om forutséttningarna for skatteneutral fusion. Det foreslas att
1 punkten dndras nér det géller penningvederlagets maximibelopp. Vid fusion far som vederlag
ocksa ldmnas pengar, dock hogst 50 procent av det nominella vérdet av de aktier som ldmnats
som vederlag eller, om nominellt virde saknas, av den del av det inbetalade egna kapitalet som
motsvarar aktierna. Maximibeloppet av penningvederlaget ska saledes relateras till den
teckningsavgift som bokfors i eget kapital 1 stéllet for till det belopp som enligt nuvarande
ordning bokfors i aktiekapitalet. Andringen &r inte avsedd att fordndra faststdllandet av
penningvederlaget jamfort med nuldget, utan penningvederlaget ska dven i fortséttningen
berdknas konsekvent per arrangemang pa samma sitt som vid fissioner och aktiebyten. Vad
giller erlagda penningvederlag ska en fusion fortséttningsvis betraktas som en skattepliktig
Overlatelse.

Det foreslas att 2 punkten dndras sé att bestimmelsens tillimpningsomréde endast omfattar den
nuvarande direkta dotterbolagsfusionen utan vederlag. Till paragrafen fogas en ny 3 punkt som
utover en sadan direkt systerbolagsfusion utan vederlag som avses i den géllande 2 punkten
ocksa omfattar situationer dér ett Gverlatande bolag utan vederlag dverfor alla sina tillgangar
och skulder till ett aktiebolag som direkt i sin helhet dgs av ett bolag som &dgs i samma
forhallande av aktieinnehavarna i det overlatande bolaget. En forutsittning for att fusionen ska
vara skatteneutral &r i regel ett aktievederlag enligt 1 punkten, men avvikelse frén detta kan
gbras utéver i situationer enligt 2 punkten och den nya 3 punkten ockséd nér det 6verlatande
bolagets aktiedgare dger det Gvertagande bolaget genom ett eller flera bolag som de édger i sin
helhet, varvid det inte finns ndgot behov av att ge fusionsvederlag. De i fusionen deltagande
bolagens relativa dgarstruktur blir ddrmed oforédndrad. Vid koncerninterna arrangemang ar ett
vederlag ofta obehdvligt, till exempel nir moderbolaget direkt eller indirekt dger de i fusionen
deltagande bolagen i sin helhet. Det foreslds att tillimpningsomradet for bestimmelsen om
fusion utan vederlag avgrénsas till situationer dér det 6verlatande bolagets aktiedgare direkt eller
indirekt dger det Gvertagande bolaget genom ett aktiebolag som bolaget dger 1 sin helhet. Det
skulle vara relativt litt att faststélla kontinuiteten i 4gandet vid fusioner som genomfors direkt
eller genom ett led, medan granskningen skulle bli betydligt mer komplicerad nér det géller
strukturer med flera mellanliggande led och sérskilt i internationella strukturer. Avgransningen
ar motiverad for att sékerstélla att bestimmelserna ar tydliga och tillimpas pa ett forutsdgbart
sétt.
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Det foreslas ocksé att tillimpningsomradet avgrénsas till indirekt dgande genom aktiebolag.
Bestimmelsen omfattar siledes inte aktiedgares indirekta dgande genom exempelvis ett
kommanditbolag. I rittspraxis har det vid fusioner utan vederlag forutsatts att det overlatande
och det Gvertagande bolaget har identiska dgarstrukturer vad giller rostberéttigade aktier och
ekonomiska formansritter (till exempel HFD 2021:35). I ett aktiebolag bestdms dgarandelarna
samt de ekonomiska och administrativa rittigheter som hénfor sig till dem i princip pa basis av
aktierna och kan litt faststdllas. I friga om personbolag kan rittigheterna déremot variera
avsevirt beroende péd innehallet i bolagsavtalet, vilket forsvarar beddomningen av om
dgarstrukturen ar identisk. Avgrinsningen till indirekt dgande genom aktiebolag dr saledes
motiverad med hansyn till rattssdkerheten och regleringens tydlighet.

Exempel 2. Aktiedigarna X och Y i det 6verlatande bolaget dger vardera hélften av aktierna i det
Overlatande bolaget. Aktiedgarna i det Overlatande bolaget dger indirekt aktierna i det
Overtagande bolaget i samma forhéllande genom sina egna aktiebolag X Ab och Y Ab. Vid
fusionen ges inget vederlag. Arrangemanget dr skatteneutralt eftersom dgarforhallandena
mellan aktiedgarna forblir ofordndrade.

Exempel 3. Aktiedigarna X och Y i det overlatande bolaget dger vardera hélften av aktierna i det
Overlatande bolaget. Aktiedgarna i det Overlatande bolaget dger indirekt aktierna i det
Overtagande bolaget genom ett gemensamt aktiebolag, av vars aktier X dger 80 % och Y éger
20 %. Vid fusionen ges inget vederlag. Arrangemanget dr inte skatteneutralt eftersom
dgarforhédllandena mellan aktiedgarna inte forblir oférandrade.

Bestdmmelsen ér forenlig med aktiebolagslagen i situationer dir aktiebolagslagen inte tillater
att vederlag ges till det 6vertagande bolaget. Den foreslagna édndringen syftar inte till att skérpa
tillimpningen av de principer som ingar i bestimmelsen pd sddana fusioner som redan har
godkénts i rattspraxis. Syftet med bestimmelsen &r att i lagen ta in de situationer som godkénts
1 rattspraxis och att till denna del gora rattslaget tydligare. Bestimmelsen mojliggdr ocksé
sddana i rittspraxis godkinda systerbolagsfusioner i vilka aktiedgarna i de dverlatande bolagen
ar fysiska personer eller blandade fusioner dér vederlag behover ges till endast en del av
aktiedgarna. I frdga om fusioner tillimpas kontinuitetsprincipen vid beskattningen. Om inget
vederlag ges vid fusionen, dndras dock inte tidpunkten for forvirvet av de aktier i det
Overtagande bolaget som dgdes fore fusionen (HFD 2024:102).

Bestdmmelsen ér inte tillimplig i situationer dér det dverlatande bolaget dgs indirekt, eftersom
fusionen inte far leda till att dgandet faktiskt 6verfors mellan aktiedgarna. Bestimmelsen &r
séledes inte tillamplig i situationer dér fusionen fordndrar dgarforhillandena mellan aktiedgarna.
Till exempel i sddana situationer som i fallet CSN:2025/38 ar bestimmelsen inte tillamplig,
eftersom kontinuiteten i det 6verlatande bolagets direkta moderbolags dgande inte beholls i
arrangemanget. Tillimpningen av bestdimmelsen hindrar inte tillimpningen av bestimmelsen
om kringgdende av skatt i 52 h § i néringsskattelagen i situationer dédr det huvudsakliga
dndamalet med arrangemanget &r att undvika beskattning.

52 c §. I paragrafen foreskrivs det om forutséttningarna for skatteneutral fission. Det foreslés
att 1 mom. dndras nér det giller penningvederlagets maximibelopp. Vid total fission och partiell
fission far som vederlag ocksa ldmnas pengar, dock hogst 50 procent av det nominella vérdet
av de aktier som ldmnats som vederlag eller, om nominellt viarde saknas, av den del av det
inbetalade egna kapitalet som motsvarar aktierna. Maximibeloppet av penningvederlaget ska
saledes relateras till den teckningsavgift som bokfors i eget kapital i stillet for till det belopp
som enligt nuvarande ordning bokfors i aktiekapitalet. Andringen ar inte avsedd att fordndra
faststillandet av penningvederlaget jAmfort med nuldget, utan penningvederlaget ska dven i
fortsdttningen berdknas konsekvent per arrangemang pd samma sitt som vid fusioner och
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aktiebyten. Vad giller erlagda penningvederlag ska en fission fortséttningsvis betraktas som en
skattepliktig 6verlatelse.

Till paragrafen fogas ett nytt 2 mom. med bestimmelser om fission som genomfors genom
bolagisering. Till f6ljd av dndringen foreslas det géllande 2 mom. i paragrafen bli ett nytt 3
mom. med oforédndrat innehéll. Med fission som genomfors genom bolagisering avses ett
arrangemang dér det 6verlatande aktiebolaget Gverfor en del av sina tillgdngar och skulder till
ett eller flera 6vertagande bolag som fortsétter verksamheten. En fission som genomfors genom
bolagisering ska pa samma sétt som enligt aktiebolagslagen enbart kunna ske genom overlatelse
till ett nybildat bolag. De tillgangar som dverfors ska bilda en sddan verksamhetsgren som avses
idet foreslagna nya 3 mom. och minst en verksamhetsgren ska bli kvar i det dverlatande bolaget.
Som vederlag ges endast aktier i det dvertagande bolaget och de ges till det dverlatande bolaget
i stillet for till aktiedgarna i det Gverlatande bolaget. Det finns inget praktiskt behov av att ge
penningvederlag nir fissionen sker till ett nybildat bolag som inte har ndgra befintliga dgare.

En fission som genomf6rs genom bolagisering betraktas inte som skattepliktig dverlatelse vid
beskattningen av det overlatande bolaget och den ger inte heller upphov till beskattningsbar
inkomst for det Overtagande bolaget eller aktiedgarna i det Overlatande bolaget, om de
forutséttningar som anges i paragrafen uppfylls. Vid beskattningen av dverforda tillgdngar och
skulder iakttas kontinuitetsprincipen sd att det Overtagande bolaget drar av utgifterna och
intdktsfor inkomsterna pa samma grunder som det 6verlatande bolaget skulle ha dragit av eller
intdktsfort dem. Vid fission betraktas som anskaffningsutgift for aktier som erhéllits som
fissionsvederlag den del av det overlatande bolagets nettoformogenhet som overforts till det
overtagande bolaget. De forluster som faststillts vid beskattningen av det overlatande bolaget
overgar till det Gvertagande bolaget till den del de hinfor sig till den verksamhetsgren som
overfors, om forutsdttningarna enligt 123 § i inkomstskattelagen uppfylls. Vad som i ovrigt
foreskrivs om fission i paragrafen tillimpas i tillimpliga delar ocksa pa fission som genomfors
genom bolagisering.

Till paragrafen fogas dessutom ett nytt 4 mom. om fission av bostadsaktiebolag och dmsesidiga
fastighetsaktiebolag. Paragrafen ska tillimpas pa sddana dmsesidiga fastighetsaktiebolag som
registrerats i enlighet med lagen om bostadsaktiebolag eller aktiebolagslagen och som har till
syfte att 4ga och besitta en eller flera byggnader eller del av byggnad med stod av aktiedgarnas
besittningsratt. Med avvikelse fran vad som i 1 mom. fOreskrivs om ldmnande av
vederlagsaktier behdver aktiedgare i ett Overldtande bostadsaktiebolag eller Omsesidigt
fastighetsaktiebolag inte ges vederlagsaktier i varje Overtagande bolag. Varje aktiedgare ska
dock fa vederlagsaktier i minst ett av de dvertagande bolag till vilket den besittningsrétt som
hénfor sig till aktierna 6vergdr. Vederlagsaktierna kan vara nya aktier som det dvertagande
bolaget har emitterat eller egna aktier som det innehar. Vederlagsaktier ska ges sd att varje
aktiedgares relativa dgarandel i alla Overtagande bolag sammanlagt motsvarar aktiedgarens
relativa dgarandel i det Gverlatande bolaget omedelbart fore fissionen.

Vad som i ovrigt foreskrivs om fission i paragrafen ska ocksa tillimpas pa fissionen av
bostadsaktiebolag och dmsesidiga fastighetsaktiebolag. En fission realiserar sdledes inte en
overlatelsevinst, och anskaffningsutgiften for aktierna 6verfors till de 6vertagande bolagen. Till
f6]jd av dndringen foreslas det géllande 3 mom. i paragrafen bli ett nytt 5 mom. med of6rdndrat
innehall.

Paragrafens géllande 4 mom. blir ett nytt 6 mom. Det nya 6 mom. preciseras i friga om
Overforingen av andra reserver vid en fission som genomfors genom bolagisering. Det
Overlatande bolagets 6vriga reserver overfors pa motsvarande sétt som vid partiell fission sa att
vid en fission som genomfors genom bolagisering overfors dvriga reserver till det overlatande
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bolaget och det Overtagande bolaget i samma proportion som det Overlatande bolagets
nettoformogenhet fordelar sig mellan dessa bolag. Det gillande 5 mom. i paragrafen flyttas
dessutom och blir ett nytt 7 mom.

Till det nya 7 mom. fogas en undantagsbestimmelse om fordelning av anskaffningsutgiften for
det overldtande bolagets aktier pa aktierna i de overtagande bolagen och vid partiell fission
ocksé pa aktierna i det dverlatande bolaget nér alla dessa &r offentligt noterade bolag. I en sddan
situation ska som fordelningsgrund for anskaffningsutgiften alltid anvéndas forhéallandet mellan
det gingse virdet av aktierna i de Overtagande bolagen och det 6verlatande bolaget, och den
nettoformdégenhet som Overforts till de Gvertagande bolagen och som blivit kvar hos det
overlatande bolaget har ingen betydelse for fordelningen av anskaffningsutgiften. Vid
faststéllandet av aktiernas géngse vérde tillimpas etablerad tolkningspraxis, enligt vilken
virdena baserar sig pa borskurserna under de forsta noteringsdagarna. I det nya 7 mom. foreslés
ockséd ett tilligg enligt vilket som anskaffningsutgift for aktier som erhallits som
fissionsvederlag vid en fission som genomfors genom bolagisering betraktas den del av det
overlatande bolagets nettoformogenhet som Sverforts till det Overtagande bolaget.

52 d §. [ paragrafen fOreskrivs det om fOrutsittningarna for skatteneutral
verksamhetsoverlatelse. Till 4 mom. fogas en ny bestimmelse om vid beskattningen avdragbar
anskaftningsutgift for aktier som erhdllits som vederlag i situationer dér virdet av de dverforda
tillgdngarna vid beskattningen minskat med beloppet av de 6verforda skulderna och reserverna
dr negativt (negativ nettoapport). I sddana situationer blir den vid beskattningen oavskrivna
anskaffningsutgiften for de aktier som ldmnats som vederlag negativ till foljd av
kontinuitetsprincipen.

Till foljd av dndringen kan en verksamhetsoverlatelse goras oavsett om de skatteméssiga
virdena pa den verksamhetsgren som Overfors dr positiva eller negativa. Nar det géller vardet
av de tillgangar och skulder som Gverfors ska kontinuitetsprincipen iakttas vid beskattningen,
varvid tillgdngarna och skulderna Gverfors till det dvertagande bolaget till de i beskattningen
oavskrivna anskaffningsutgifterna, och den skattemissiga anskaffningsutgiften for de
vederlagsaktier som det 6verlatande bolaget far baserar sig p4 motsvarande skillnad mellan de
i beskattningen oavskrivna anskaffningsutgifterna for de tillgdngar och skulder som 6verfors,
oavsett om den dr positiv eller negativ.

Enligt den princip om uppskjuten beskattning som tillimpas vid foretagsomstruktureringar
realiseras beskattningen forst nér de aktier som erhallits som vederlag overlats. Pa overlételsen
tillimpas da de allminna bestimmelserna om beskattning av Overlatelsevinst. Néar det
Overlatande bolaget overlater aktier som erhallits som vederlag i en situation med negativ
nettoapport ldggs beloppet av den negativa anskaffningsutgiften till Gverlatelsepriset
(6verlatelsepris — vid beskattningen oavskriven anskaffningsutgift = dverléatelsepris + negativ
vid beskattningen oavskriven anskaffningsutgift).

Exempel 4. Inverkan av negativ anskaftningsutgift vid aktieoverlatelse

Bolag X far vid en verksamhetsoverlatelse aktier i bolag Y som vederlag for vilka den
oavskrivna anskaffningsutgiften vid beskattningen &r —100. Bolag X Overlater senare aktierna
till ett pris av 500. Eftersom anskaffningsutgiften for aktierna ar negativ, liggs till
oOverlatelsepriset ett belopp som motsvarar den negativa anskaffningsutgiften. Da 4r det belopp
av Overlatelsen som behandlas som skattepliktig inkomst 600 (500 + 100).
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I enlighet med den nya bestimmelse som foreslds i 6 b § utgor av dverlatelsepriset for aktier
som annars Overlats skattefritt skattepliktig inkomst dock beloppet av den negativa
anskaffningsutgiften for aktierna i situationer med negativ nettoapport.

Exempel 5. Inverkan av negativ anskaffningsutgift vid skattefri aktiedverlatelse

Bolag X far vid en verksamhetsoverlatelse aktier i bolag Y som vederlag for vilka den
oavskrivna anskaffningsutgiften vid beskattningen &r —100. Bolag X Overlater senare aktierna
till ett pris av 500. Aktie6verlatelsen uppfyller forutsittningarna for skattefri Gverlatelse enligt
6 b §, men enligt det nya 3 mom. utgdr dock skattepliktig inkomst det belopp som motsvarar
den negativa anskaffningsutgiften, alltsa 100. Av dverlatelsepriset ar 500 skattefri inkomst.

Enligt bolagsrittens bestimmelser dr en nettoapport mdjlig, om tillgdngarna beréknade till
gingse virde Overstiger skuldbeloppet, d&ven om tillgangarnas virde i bokforingen eller
beskattningen &r lagre dn skuldbeloppet. Ocksa i situationer med negativ nettoapport ska de
tillgangar som Overfors bilda en verksamhetsgren i det Overlatande bolaget for att 52 d § i
néringsskattelagen ska vara tillimplig. Med verksamhetsgren avses en helhet som bestar av
tillgdngar och skulder i anslutning till affirsverksamhet och som organisatoriskt sett bildar en
oberoende ekonomisk enhet. Med en oberoende ekonomisk enhet avses i regel en sadan helhet
av tillgangar och skulder pé basis av vilken en sjdlvstindig naringsverksamhet kan bedrivas.

Anskaffningsutgiften for aktier som erhéllits som vederlag paverkar det 6verlatande bolagets
nettoformdgenhet och utrdkningen av aktiens matematiska vérde. Vid negativ nettoapport
beaktas anskaffningsutgiften som negativt virde vid berdkningen av nettoférmogenheten.
Aktiens matematiska vérde dr dock alltid minst noll. I situationer dir den nettoformogenhet som
ligger till grund for aktiens matematiska varde dr negativ dr aktiens matematiska virde saledes
noll. Ocksa jimforelsevirdet for en aktie dr alltid minst noll. Om vederlagsaktierna omfattas av
en vardejaimforelse som avses i 3 § 6 mom. i vérderingslagen, virderas aktierna till deras
sammanlagda jamforelsevirde, om detta &r storre 4n deras sammanlagda oavskrivna
anskaffningsutgift. D4 kan en negativ anskaffningsutgift for vederlagsaktierna inte inverka
nedséttande pé det dverlatande bolagets nettoformogenhet.

52 e §. | paragrafen foreskrivs det om beskattning av tillgdngarna for ett utlindskt samfunds
fasta driftstdlle i Finland nir egendomen upphor att vara faktiskt knuten till detta fasta driftstalle.
Det foreslés att 3 mom. dndras och att ett nytt 5 mom. fogas till paragrafen med anledning av
andringen av 52 § 2 mom. Vad som i 1-4 mom. foreskrivs om bolag och fasta driftstillen
hemmahorande i en medlemsstat i Europeiska unionen tillimpas p& motsvarande sitt pa bolag
och fasta driftstidllen hemmahorande i en EES-stat. Dessutom éndras 3 mom. sé att frdn den
skatt som i Finland ska betalas dras av ocksa den skatt som utan tillimpning av de bestimmelser
om foretagsomstrukturering som géller inom EES och som motsvarar direktivet om
foretagsomstruktureringar skulle ha betalats for samma inkomst i den stat dér det fasta
driftstdllet &r  beldget. Med  bestimmelser som  motsvarar  direktivet om
foretagsomstruktureringar avses sadana bestimmelser i EES-staterna som i likhet med
direktivet mojliggor skatteneutrala arrangemang.

Andringen inverkar inte pa tillimpningen av bestimmelserna, eftersom de redan under lagens
tidigare ordalydelse har tillimpats pé bolag i EES-stater i enlighet med den tolkningslinje som
faststéllts 1 rattspraxis med stdd av etableringsfriheten och den fria rorligheten for kapital enligt
EUF-fordraget och EES-avtalet. Till foljd av dndringen motsvarar lagens ordalydelse den
tolkning som godkénts i réttspraxis.
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7.2 Inkomstskattelagen

33 b §. Dividender fran bolag som inte dr offentligt noterade. Den forsta meningen i 1 mom.
dndras sé att det av bestimmelsen tydligare &n for ndrvarande framgar att med aktiernas
matematiska vérde avses det matematiska virde som bolaget har vid utgingen av skatteéret
(senaste matematiska virdet). Andringen ar av en fortydligande karaktér och avsikten dr inte att
dndra bestimmelsens sakinnehall jamfort med nuldget. Syftet med dndringen é&r att betona att
bolagets matematiska viarde kan fordndras under skattedret, till exempel till f61jd av en fusion
eller fission, och att utgdngspunkten vid dividendbeskattningen dé &r det senaste matematiska
vardet enligt tidpunkten for utgadngen av skattearet.

123 §. Fusioners och fissioners inverkan pd ritten att dra av forluster. 1 paragrafen foreskrivs
det om fusioners och fissioners inverkan pa ritten att dra av forluster i det 6vertagande bolaget.
Enligt 2 mom. har det 6vertagande samfundet rétt att frdn sin beskattningsbara inkomst dra av
det overlatande samfundets forlust, om det dvertagande samfundet eller dess deldgare eller
samfundet och dess deldgare tillsammans har dgt over hélften av det dverldtande samfundet.
Till momentet fogas en bestimmelse om koncernsituationer. Enligt den ska det dvertagande
samfundet ockséa ha rétt att dra av forluster, om det dvertagande samfundet och det Gverlatande
samfundet har hort till samma koncern fran ingangen av forlustaret. I koncernsituationer &r det
inte ldngre en forutsittning att det 6vertagande bolaget ska dga dver hélften av det overlatande
samfundet, utan det racker att de samfund som deltar i féretagsomstruktureringen har hort till
samma koncern fran ingéngen av forlustaren. Med koncern avses en sddan koncern som avses
i 8 kap. 12 § i aktiebolagslagen.

Vid fusioner och fissioner mellan koncernbolag 6vergér rétten att dra av forluster alltid till det
Overtagande samfundet, om samfunden har hort till samma koncern fran ingangen av
forlustaren. Till foljd av dndringen 6verfors forlusterna om ett moderbolag fusioneras med ett
dotterbolag eller om ett koncernbolag fusioneras med ett sddant annat koncernbolag som inte
tillsammans med sitt direkta moderbolag har dgt 6ver hilften av det dverlatande bolaget. De
géllande bestimmelserna forhindrar en Gverforing av ritten att dra av forluster i sddana
koncerninterna situationer.

Vid fusion och fission tillimpas de allmdnna bestimmelserna om dgarbyte pa ritten for det
Overtagande bolaget att dra av sina egna fOrluster samt pa dgarbyten som sker efter
arrangemanget. Forlusterna dras av  frdn det Overtagande bolagets resultat av
néringsverksamheten pa samma sétt som forluster som uppkommit i bolagets egen verksambhet.
Forlusterna kan dras av under de tio skattear som foljer efter forlustaren. Det har foreslagits att
tiden for avdrag av forluster forlings fran 10 &r till 25 ar (RP 151/2026 rd). En fusion eller
fission skulle inte forldnga tiden for avdrag av forluster fran den ursprungliga tiden. Tiden for
avdrag for forluster bestims &dven i fortsdttningen utifrdn den tidpunkt da forlusterna
ursprungligen uppkommit, och tidpunkten for fusionen eller fissionen paverkar inte den,
eftersom det Gvertagande bolaget pa grund av universalsuccessionen inte kan fa en béttre rétt
att utnyttja forlusterna an det 6verlatande bolaget.

Andringen inverkar inte p4 ritten for ett dvertagande andelslag eller en dvertagande sparbank
att dra av det dverlatande andelslagets eller den dverlatande sparbankens forluster. Andringen
paverkar inte heller vad som foreskrivs i 3 och 4 mom.

7.3 Inkomstskattelagen

33 b §. Dividender frdan bolag som inte dr offentligt noterade. Ocksa forsta meningen i 1 mom.
i den paragraf som giller temporért mellan den 8 december 2025 och 31 december 2027 dndras
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pa motsvarande sétt som i den paragraf som géller tills vidare. Till f6ljd av dndringen framgéar
det av bestimmelsen tydligare &n for ndrvarande att med aktiernas matematiska virde avses det
matematiska virde som bolaget har vid utgangen av skatteéret (senaste matematiska virdet).

7.4 Lagen om virdering av tillgingar vid beskattningen

2 §. Nettofrmogenheten for bolag som inte dr offentligt noterade. 1 2 mom. foreskrivs det att
medel som placerats i bolaget i samband med en aktieemission inte ska anses som bolagets
tillgangar oberoende av behandlingen av medlen i bokféringen till den del nya aktier inte har
registrerats 1 handelsregistret under bolagets skattear.

Det foreslagna tillagget géller endast berdkningen av nettoférmogenhet enligt varderingslagen,
och det paverkar inte behandlingen av aktieemissioner i bokforingen eller de bolagsrittsliga
konsekvenserna. Att teckningspriserna ldmnas utanfor nettoformdgenheten tills aktierna
registrerats 1 handelsregistret grundar sig pa att aktierna med stod av aktiebolagslagen
uppkommer forst genom registreringen i handelsregistret, och att det inte dr &ndamalsenligt att
hénfora de tillgangar som é&r knutna till aktierna till befintliga aktier fére denna tidpunkt.

Efter denna precisering beaktas vid berdkningen av nettoférmogenheten de medel som vid
emissionen placerats i bolaget forsta gangen i nettoformdgenheten for det skattear under vilket
de nya aktier som tecknats vid emissionen har registrerats i handelsregistret. Teckningspriser
som betalats fore denna tidpunkt beaktas inte i berdkningen av nettoformogenheten oberoende
av hur de har behandlats i bolagets bokforing.

Andringen fortydligar berikningen av nettoférmdgenheten vid aktieemissioner sa att det av
bestammelsens ordalydelse tydligare &dn for ndrvarande framgar hur de medel som vid en
aktieemission placerats i bolaget tidsméssigt hanfors i beskattningen i forhallande till ndr
aktierna uppkommer. Preciseringen stoder en konsekvent tillimpning av bestimmelserna om
utrdkning av aktiernas matematiska vérde och ar fortydligande till sin natur.

5 §. Jamforelsevirdet for aktier i andra bolag vilka hor till bolagstillgangar. Till 3 och 5 mom.
fogas bestimmelser om situationer dir en 6kning av aktiekapitalet hidnfor sig till en sddan
verksamhetsoverlatelse som avses i 52 d § i ndringsskattelagen och dar det belopp av de
overforda tillgdngarna som inte dragits av vid beskattningen, minskat med de Gverforda
skulderna och reserverna ar negativt. Det negativa beloppet dras dé av fran nettoférmdgenheten.
En negativ nettoapport ska beaktas ocksé nér jamforelsevérdet for foregédende ar omvandlas till
ett jamforligt belopp. Fran aktiernas sammanridknade jimforelsevéirde for det foregdende aret
dras da av beloppet av den negativa nettoapporten.

9 §. Aktiers matematiska virde. Till 1 mom. fogas en ny mening enligt vilken med aktier som
finns pd marknaden avses aktier som har registrerats i handelsregistret fore utgangen av den
senaste rikenskapsperiod som foregick ingangen av bolagets skattear.

Den foreslagna preciseringen fortydligar systematiken i utrakningen av aktiernas matematiska
virde. Efter preciseringen framgar det entydigt av bestimmelsen att det aktieantal som avses i
paragrafen endast omfattar aktier som har varit registrerade fore utgdngen av den
rakenskapsperiod som foregér bolagets skattedr. P4 nya aktier som har registrerats efter det
tillimpas det forfarande som foreskrivs i 12 §, enligt vilket det matematiska vérdet for nya aktier
riaknas ut separat. Andringen dr av en fortydligande karaktir och avsikten ar inte att &dndra
utrdkningen av aktiers matematiska virde jamfort med nulédget.
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10 §. Virdering av aktierna i ett nytt bolag. Till paragrafen fogas en bestimmelse om situationer
dér ett nytt bolag har bildats genom en verksamhetsoverldtelse enligt 52 d § i ndringsskattelagen
och det belopp av de dverforda tillgangarna som inte dragits av vid beskattningen, minskat med
beloppet av de overforda skulderna och reserverna dr negativt. Det matematiska vérdet for
aktien anses dé vara noll euro.

12 §. Andring av aktiekapitalet. Paragrafens rubrik &ndras till ”Aktieemission”, s4 att paragrafen
motsvarar terminologin i den gillande aktiebolagslagen. Andringen &r av terminologisk
karaktdr och avsikten &r inte att &ndra bestimmelsens tillampningsomrade jamfort med nuldget.

Paragrafens 1 och 2 mom. preciseras s att en forutsittning for utrdkning av det matematiska
vérdet for nya aktier ar att aktierna registrerats i handelsregistret. Enligt vad som foreslas ska
det matematiska virdet for nya aktier som tecknats eller emitterats i samband med en
aktieemission och som inte ingar i antalet aktier under den senaste rdkenskapsperiod som
foregick skattedrets ingang faststéllas pa det sétt som foreskrivs i 1 och 2 mom. forst nér aktierna
har registrerats i handelsregistret. Under de skattear som foljer pa registreringen faststalls
aktiernas matematiska virde pd samma sitt som for bolagets 6vriga aktier med stod av 2 och 9
§, om inte ndgot annat foljer av 3 mom.

Denna precisering motsvarar etablerad beskattningspraxis. Syftet med forslaget &r inte att i sak
dndra faststédllandet av det matematiska virdet for nya aktier, utan att i lagtexten uttryckligen
klargdra att det i beskattningen kan faststéllas ett matematiskt virde for en aktie forst nér aktien
bolagsrittsligt har uppkommit genom registreringen i handelsregistret.

Den foreslagna dndringen paverkar inte berdkningsgrunden for det matematiska vardet. Som en
akties matematiska vérde betraktas i de situationer som avses i 1 mom. fortfarande aktiens
nominella belopp eller, om inget nominellt belopp finns, aktiens bokfoéringsmissiga motvéarde
eller, om bolaget eller dess aktiedgare sa yrkar, ett teckningspris som dr hogre dn det nominella
beloppet eller det bokforingsméssiga motvirdet. Vid sddana aktiebyten som avses i 2 mom.
anses som aktiernas matematiska vérde fortfarande det matematiska virdet av de forvérvade
aktierna fore aktiebytet.

Till paragrafen fogas ett nytt 3 mom. dir det foreskrivs om det matematiska vardet for nya aktier
som erhéllits som vederlag vid en verksamhetsoverlételse 1 en situation dar vérdet av den
nettoapport som Overfors vid verksamhetsdverlatelsen &r negativ i beskattningen. Dé anses det
matematiska virdet for de nya aktier som erhallits som vederlag vara noll.

Till paragrafen fogas ett nytt 4 mom. dir det foreskrivs om en exceptionell situation i vilken det
for verkstillande av dividendbeskattningen dr nodvandigt att faststélla det matematiska vérdet
for nya aktier ocksa for bolagets skattear som foregick registreringen. Om aktierna registreras i
handelsregistret efter att den senaste rakenskapsperiod som foregick ingédngen av skattearet har
16pt ut men fore utgdngen av samma kalenderér och dividend delas ut efter registreringen under
samma kalenderar, faststills for aktierna ett matematiskt virde i enlighet med 1-3 mom. ocksa
for det skattedr som foregick registreringen.

Bestimmelsen baserar sig pa etablerad beskattningspraxis och giller sdrskilt situationer dar
bolagets rakenskapsperiod inte sammanfaller med kalenderaret. Det foreslagna 4 mom. dndrar
inte 1 sak resultatet av dividendbeskattningen, utan lyfter fram den exceptionella tidsméssiga
tillimpningssituationen pa lagniva.

13 §. Fusion och delning av bolag. Det foreslas att paragrafen dndras sa att det nuvarande 1
mom. stryks som obehovligt och att det nuvarande 2 mom. blir ett nytt 1 mom. och att de
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forutsdttningar som giller tidpunkten for utgédngen av bolagets ridkenskapsperiod,
foretagsomstruktureringen och utdelningen av dividend stryks. Till {6ljd av dndringen rdknas
det matematiska virdet for aktierna i det 6vertagande bolaget och vid partiell fission ocksa pa
aktierna i det bolag som fissioneras partiellt alltid ut pa nytt vid fusion och delning for det ar da
foretagsomstruktureringen genomfors.

Vid fusion ska det matematiska vérdet dven i fortsittningen riknas ut enligt tidigare foreskrivna
principer. Det 6vertagande bolagets nettoférmogenhet bildas utifrén nettoférmdgenheten i de
bolag som ér parter i fusionen med beaktande av de avdrag som avses i bestimmelsen. Med det
skattear da foretagsomstruktureringen genomfors avses det skattedr under vilket det
Overtagande bolaget har genomfort foretagsomstruktureringen. En akties matematiska vérde fas
genom att bolagets pa detta sitt erhillna nettoférmdgenhet divideras med antalet av de aktier i
det Overtagande bolaget som finns pd marknaden. Vid delning iakttas i tillimpliga delar
motsvarande principer.

I och med forslaget beaktas den nettoformdgenhet som dverfors vid en foretagsomstrukturering
alltid i det matematiska virdet for aktierna i det dvertagande bolaget redan under det ar da
omstruktureringen genomfors. Till f61jd av detta blir aktiernas matematiska vérde enhetligt for
alla aktier i det dvertagande bolaget. Samtidigt elimineras de situationer dir de matematiska
virdena for vederlagsaktier och andra aktier avviker fran varandra (se HFD 2024:9).

Andringen stoder ocksi syftet med 3 § 9 mom. i denna lag och 52 f § 5 mom. i
néringsskattelagen. Nér aktiernas matematiska vérde faststélls konsekvent och utan tidsméissiga
begrinsningar utifrén situationen under det ar d& foretagsomstruktureringen genomfors,
motsvarar det matematiska virde fore aktiebytet som anvénds vid aktiebyten béttre bolagets
faktiska formogenhetsstéllning.

8 Ikrafttriadande

Andringarna avses trida i kraft den 1 januari 2027 och de ska tillimpas forsta gingen vid
beskattningen for 2027. Lagen om temporér dndring av 33 b § i inkomstskattelagen géller till
den 31 december 2027. Inkomstskattelagens 33 b § avses trdda i kraft forst den 1 januari 2028
och den ska tillampas forsta gangen vid beskattningen for 2028.

Med stod av vad som anforts ovan och eftersom direktivet om foretagsomstruktureringar
innehéller bestimmelser som foreslés bli genomforda genom lag, foreldggs riksdagen foljande
lagforslag:
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Lagforslag

Lag
om indring av lagen om beskattning av inkomst av néiringsverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om beskattning av inkomst av ndringsverksamhet (360/1968) 6 b § 3 mom., 52
§2mom., 52a§,52c§ 1,4 och5mom., 52d§ 4 mom. och 52 ¢ § 3 mom.,

sédana de lyder, 6 b § 3 mom. i lag 717/2004, 52 § 2 mom. i lag 1137/2005, 52 a § och 52 ¢
§ 4 och 5 mom. i lag 1424/2006, 52 d § 4 mom. och 52 ¢ § 3 mom. i lag 1733/1995 och 52 ¢ §
1 mom. i lag 1077/2008, samt

fogas till 52 ¢ §, sddan den lyder delvis dndrad i lagarna 1424/2006 och 1077/2008, nya 2 och
4 mom., varvid det nuvarande 2 och 3 mom. och det dndrade 4 och 5 mom. blir 3 och 5-7 mom.
samt till 52 e §, sddan den lyder delvis éndrad i lagarna 1733/1995, 1424/2006 och 1577/2019,
ett nytt 5 mom. som foljer:

Overlatelsepriset for aktier som far dverlatas skattefritt utgdr dock skattepliktig inkomst till
den del skillnaden mellan overlatelsepriset och den oavskrivna anskaffningsutgiften beror pa en
142 § 1 mom. avsedd avskrivning pa anskaffningsutgiften eller pa att reserver eller ett understod
enligt 8 § 1 mom. 2 punkten har dragits av fran anskaffningsutgiften. Overlatelsepriset utgor
likasa skattepliktig inkomst upp till det belopp som motsvarar en vid beskattningen avdragbar
overlatelseforlust som uppkommit vid en mellan koncernbolag tidigare foretagen dverlatelse av
dessa aktier till ett annat koncernbolag. Av dverlatelsepriset utgor skattepliktig inkomst ocksé
ett belopp som motsvarar den negativa anskaffningsutgiften for de aktier som Overlatits vid en
verksamhetsoverlatelse enligt 52 d §.

Lagens 52 a—52 f § tillimpas med nedan ndmnda begransningar dven nir fusionen, fissionen,
verksamhetsoverlatelsen eller aktiebytet géller sddana samfund som ar skyldiga att betala
samfundsskatt och som avses i artikel 3 a i radets direktiv 2009/133/EG om ett gemensamt
beskattningssystem for fusion, fission, partiell fission, dverforing av tillgdngar och utbyte av
aktier eller andelar som beror bolag i olika medlemsstater samt om flyttning av ett europabolags
eller en europeisk kooperativ forenings séte fran en medlemsstat till en annan. Ett bolag anses
vara hemmahorande i en medlemsstat om det enligt medlemsstatens lagstiftning har sin hemort
i den staten och det inte enligt nagot avtal for undvikande av dubbelbeskattning som ingétts
mellan en medlemsstat i Europeiska unionen och en tredje stat anses vara hemmahorande
utanfor unionen. Lagens 52 a-52 f § tillimpas med nedan ndmnda begrinsningar dven nir
foretagsomstruktureringen géller bolag inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet som
till sin bolagsform motsvarar samfund som avses i det direktivet och som é&r skyldiga att betala
samfundsskatt. Ett bolag anses vara hemmahdrande inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet om det enligt lagstiftningen i en stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet har sin hemort i den staten och det inte enligt nagot avtal for undvikande av
dubbelbeskattning som ingétts mellan en stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
och en tredje stat anses vara hemmahorande utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet.
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52a§

Med fusion avses arrangemang dar

1) ett eller flera aktiebolag (dverldtande bolag) genom upplosning utan likvidationsforfarande
overfor alla sina tillgdngar och skulder till ett annat aktiebolag (évertagande bolag) och dar
aktiedgarna i det Overlatande bolaget som vederlag far nya aktier som emitteras eller egna aktier
som innehas av det dvertagande bolaget, i forhallande till de aktier de dgde; som vederlag fér
ocksa ldmnas pengar, dock hogst 50 procent av det sammanlagda nominella virdet av de aktier
som lamnas som vederlag eller, om nominellt virde saknas, av den del av det inbetalade egna
kapitalet som motsvarar aktierna,

2) ett Overlatande bolag genom upplosning utan likvidationsforfarande Overfor alla sina
tillgdngar och skulder till ett 6vertagande bolag som innehar alla aktier i det 6verlatande bolaget,
eller

3) ett overlatande bolag genom upplosning utan likvidationsférfarande overfor alla sina
tillgangar och skulder till ett Overtagande bolag som é&dgs i samma forhallande av
aktieinnehavarna i det 6verlatande bolaget, eller till ett aktiebolag som direkt helt dgs av ett
sadant bolag.

52¢§

Med fission avses ett i 1 och 2 punkten avsett arrangemang dar aktiedgarna i det Gverlatande
bolaget, i forhallande till de aktier de 4gde, som vederlag far nya aktier som emitteras eller egna
aktier som innehas av vart och ett av de vertagande bolagen; som vederlag far ocksé ldmnas
pengar, dock hogst 50 procent av det nominella véirdet av de aktier som ldmnas som vederlag
eller, om nominellt virde saknas, av den del av det inbetalade egna kapitalet i bolaget som
motsvarar aktierna och dér

1) ett aktiebolag upploses utan likvidationsforfarande sa att dess tillgdngar och skulder
overfors till tva eller flera aktiebolag (fotal fission), eller

2) ett aktiebolag utan likvidationsforfarande och utan att det uppldses dverfor en eller flera
verksamhetsgrenar som sadana till ett eller flera aktiebolag och ldmnar &tminstone en
verksamhetsgren i det 6verlatande bolaget (partiell fission).

Med fission avses ocksé ett arrangemang dér ett aktiebolag utan likvidationsforfarande och
utan att det upploses Gverfor en eller flera verksamhetsgrenar som sadana till ett eller flera nya
aktiebolag under bildning och lamnar &tminstone en verksamhetsgren i det dverlatande bolaget
och som vederlag far nya aktier i vart och ett av de dvertagande bolagen (fission som genomfors
genom bolagisering).

Med avvikelse fr&n 1 mom. fir vid fission av bostadsaktiebolag och Omsesidiga
fastighetsaktiebolag aktiedgarna i det Gverlatande bolaget, 1 forhallande till de aktier de dgde,
som vederlag nya aktier som emitteras eller egna aktier som innehas av minst ett av de
overtagande bolagen till vilket den besittningsrétt som hanfor sig till aktiedgarens aktier Gvergar.

Reserver som dragits av vid beskattningen av det 6verlatande bolaget och som hanfor sig till
en viss verksamhet overfors till det 6vertagande bolag som har dvertagit den verksamhet som
reserven hanfor sig till. Vid total fission dverfors 6vriga reserver till de Gvertagande bolagen i
samma proportion som det dverldtande bolagets nettoformdgenhet Gverfors till de Gvertagande
bolagen. Vid partiell fission och fission som genomfors genom bolagisering overfors dvriga
reserver till det 6verlatande bolaget och det vertagande bolaget i samma proportion som det
overlatande bolagets nettoformogenhet fordelar sig mellan dessa bolag. Med nettoformdgenhet
avses bolagets nettoférmogenhet enligt 2 kap. i lagen om vérdering av tillgdngar vid
beskattningen (1142/2005) vid fissionsdgonblicket.
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Som anskaffningsutgift for aktierna i det Overtagande bolaget betraktas den del av
anskaffningsutgiften for det Overlatande bolagets aktier som motsvarar den del av det
overlatande bolagets nettoformdgenhet som Overforts till det Gvertagande bolaget. Vid partiell
fission betraktas som anskaffningsutgift for aktierna i det Overlatande bolaget den del av
anskaffningsutgiften for det Overlatande bolagets aktier som motsvarar den del av det
overlatande bolagets nettoformdgenhet som blivit kvar i bolaget. Om det dock &r uppenbart att
forhallandet mellan de nettoférmdgenheter som vid total fission dverfors till de dvertagande
bolagen, eller forhéllandet mellan de nettoformogenheter som vid partiell fission blir kvar i det
overlatande bolaget och de nettoférmogenheter som Sverfors till det Gvertagande bolaget,
visentligt avviker fran forhallandet mellan det gdngse vardet av dessa bolags aktier, anvéands
som fordelningsgrund for anskaffningsutgiften forhéllandet mellan aktiernas géngse varde. Om
de overtagande bolagen vid total fission eller det bolag som delas och de dvertagande bolagen
vid partiell fission &r offentligt noterade bolag, anvidnds som fordelningsgrund for
anskaffningsutgiften forhallandet mellan aktiernas géngse virde. Vid fission som genomfors
genom bolagisering betraktas som anskaffningsutgift for aktier som erhéllits som
fissionsvederlag den del av det Overlatande bolagets nettoformogenhet som overforts till det
Overtagande bolaget.

Vid beskattningen av aktier som erhallits som vederlag rdknas som avdragbar
anskaffningsutgift det belopp av de dverforda tillgangarna som inte dragits av vid beskattningen,
minskat med beloppet av de dverforda skulderna och reserverna. Om det belopp av de 6verforda
tillgdngarna som inte dragits av vid beskattningen, minskat med beloppet av de Sverforda
skulderna och reserverna dr negativt (negativ nettoapport), blir den avdragbara
anskaffningsutgiften vid beskattningen av aktier som erhallits som vederlag negativ.

Om de Gverforda tillgangarna och skulderna &r anknutna till ett fast driftstille som ett
inhemskt samfund har i en annan av Europeiska unionens medlemsstater, ridknas tillgdngarnas
sannolika Overlitelsepris samt de reserver som vid beskattningen dragits av fran det fasta
driftstéllets inkomst som skattepliktig inkomst for det Gverlatande bolaget. Fran den skatt som
i Finland ska betalas pa denna inkomst avdras den skatt som utan tillimpning av det direktiv
som ndmns i 52 § eller motsvarande bestdimmelser om foretagsomstrukturering som géller inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet skulle ha betalats for samma inkomst i den stat dar
det fasta driftstillet ar belédget.

Vad som i 1-4 mom. fOreskrivs om bolag och fasta driftstillen hemmahorande i1 en
medlemsstat i Europeiska unionen tillaimpas pa motsvarande sétt pa bolag och fasta driftstillen
hemmahorande inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Denna lag trader i kraft den 20 .
Lagen tillimpas forsta gangen vid beskattningen for 2027.
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Lag
om indring av 33 b och 123 § i inkomstskattelagen

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 inkomstskattelagen (1535/1992) 33 b § 1 mom. och 123 § 2 mom., sddana de lyder,
33b § 1 mom. ilag 1237/2013 och 123 § 2 mom. i lag 1734/1995, som f6ljer:

33b§
Dividender fran bolag som inte dr offentligt noterade

Av dividender frén bolag som inte dr offentligt noterade utgdr 25 procent skattepliktig
kapitalinkomst och 75 procent skattefri inkomst upp till det belopp som motsvarar en arlig atta
procents avkastning berdknad pa det i lagen om vérdering av tillgdngar vid beskattningen
(1142/2005) angivna senaste matematiska virdet for skattedret for aktierna. Till den del
beloppet av sddana dividender som den skatteskyldige far overstiger 150 000 euro utgdr 85
procent av dividenderna kapitalinkomst och 15 procent skattefri inkomst.

123 §

Fusioners och fissioners inverkan pd rdtten att dra av forluster

Vid fusion mellan samfund eller fission av samfund har det 6vertagande samfundet rétt att
enligt 119 och 120 § fran sin beskattningsbara inkomst dra av det Gverldtande samfundets
forlust, om det 6vertagande samfundet eller dess deldgare eller medlemmar eller samfundet och
dess delédgare eller medlemmar tillsammans fran ingdngen av forlustaret har gt dver hélften av
aktierna eller andelarna i det 6verlatande samfundet eller om det vertagande samfundet och
det overlatande samfundet har hort till samma koncern frén ingdngen av forlustaret. Vid fusion
har ett overtagande andelslag eller en Overtagande sparbank dock alltid ritt att dra av det
overlatande andelslagets eller den verlatande sparbankens sddana forluster som har uppkommit
under det skattedr da fusionen skedde eller under de tvé foregdende skattedren.

Denna lag trader i kraft den 20 . Lagens 33 b § trdder dock i kraft forst den 1 januari 2028.
Lagens 33 b § 1 mom. tillimpas forsta gangen vid beskattningen for 2028.
Lagens 123 § 2 mom. tillimpas forsta gangen vid beskattningen for 2027.
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Lag
om temporir dndring av 33 b § i inkomstskattelagen

I enlighet med riksdagens beslut
dndras temporiart i inkomstskattelagen (1535/1992) 33 b § 1 mom., sédant det lyder i lag
1086/2025, som foljer:

33b§
Dividender fran bolag som inte dr offentligt noterade

Av dividender frén bolag som inte dr offentligt noterade utgdr 25 procent skattepliktig
kapitalinkomst och 75 procent skattefri inkomst upp till det belopp som motsvarar en arlig atta
procents avkastning berdknad pa det i lagen om vérdering av tillgdngar vid beskattningen
(1142/2005) angivna senaste matematiska vérdet for skattearet for aktierna. Till den del
beloppet av sddana dividender som den skatteskyldige far overstiger 150 000 euro utgdr 85
procent av dividenderna kapitalinkomst och 15 procent skattefri inkomst. Om det bolag som
delar ut dividend har forvérvat aktier den 1 januari 2017 eller direfter vid ett aktiebyte enligt 52
f § i lagen om beskattning av inkomst av néringsverksamhet och parterna i aktiebytet str i
intressegemenskap med varandra i enlighet med 5 mom. i den paragrafen, och 3 § 9 mom. i
lagen om vérdering av tillgdngar vid beskattningen inte har tillimpats vid faststillandet av
aktiens matematiska virde for skattedret, berdknas en arlig avkastning pa atta procent pa aktiens
matematiska virde for skatteéret justerad med vérdet enligt 3 § 9 mom. i den lagen pé de aktier
som forvérvats vid aktiebyte.

Denna lag tréder i kraft den 20 och géller till och med den 31 december 2027.
Lagen tilldimpas forsta gdngen vid beskattningen for 2027.
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Lag
om fndring av lagen om virdering av tillgingar vid beskattningen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om vérdering av tillgdngar vid beskattningen (1142/2005) 2 § 2 mom., 5 § 3
och 5 mom. samt 9, 10, 12 och 13 §, av dem 12 § sddan den lyder delvis dndrad i lag 1085/2025,
som foljer:

28§
Nettoforméogenheten for bolag som inte dr offentligt noterade

Tillgangar dr bolagets anldggnings-, omséttnings-, investerings- och finansieringstillgangar
samt andra sddana tillgdngar och sddana utgifter med lang verkningstid som har
formogenhetsvirde. Som tillgdngar anses dock inte latenta skattefordringar enligt 5 kap. 18 § i
bokforingslagen (1336/1997) eller medel enligt 12 § i denna lag som placerats i bolaget i
samband med en aktieemission till den del aktierna inte har registrerats i handelsregistret under
bolagets skattedr.

58§
Jamforelsevdrdet for aktier i andra bolag vilka hor till bolagstillgangar

Under skatteédret foretagen 6kning eller nedséttning av aktiekapitalet, inldsen, annat forvérv
samt Overlatelse av bolagets aktier, liksom édven &ndring av aktiernas nominella belopp eller
bokforingsméssiga motvéirde, beaktas nédr aktiernas jamforelsevirde rdknas ut, om
teckningstiden for aktier vid nyemission har 16pt ut eller aktierna har forvirvats eller Gverlatits
fore utgangen av skattedret eller om nadgon annan fordndring antecknats i handelsregistret fore
utgdngen av skattedret. Héarvid rdknas bolagets nettoférmogenhet ut sa att till
nettoformdgenheten ldggs bolagets nya inbetalda kapital och det belopp som fétts vid
Overlatelse av aktier och avdras det belopp som betalats till bolagets aktiedgare pa grund av
nedséttning av aktiekapitalet och inldsen och forvirv av aktier. Om 6kningen av aktiekapitalet
hanfor sig till en sddan verksamhetsoverlatelse som avses 1 52 d § i lagen om beskattning av
inkomst av néringsverksamhet och det belopp av de 6verforda tillgdngarna som inte dragits av
vid beskattningen, minskat med de dverforda skulderna och reserverna ar negativt dras det
negativa beloppet av fran nettoférmdgenheten.

Nar jamforelsevirdet bestims omvandlas aktiernas jamforelsevérde for det foregaende aret
till ett jaAmforligt belopp sa att till aktiernas sammanréiknade jamforelsevirde for det foregaende
aret laggs bolagets nya inbetalda kapital och avdras beloppet av det kapital som bolaget betalat
aktiedgarna pa grund av nedséttning av aktiekapitalet och inlésen och forvirv av aktier samt
beloppet av den negativa nettoapport som uppstatt vid verksamhetsoverlatelsen.
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93§
Aktiers matematiska virde

En akties matematiska varde raknas ut sa att bolagets justerade nettoformogenhet divideras
med antalet av de aktier i bolaget som finns p4 marknaden. Med aktier som finns pa marknaden
avses aktier som har registrerats i handelsregistret fore utgdngen av den senaste
rakenskapsperiod som foregick ingdngen av bolagets skattear. Av bolaget inldsta och i dvrigt
forvarvade egna aktier limnas obeaktade nér det matematiska vérdet raknas ut.

10 §
Virdering av aktierna i ett nytt bolag

Som det matematiska vérdet for en aktie i ett nytt bolag, som inte kan anses ha blivit bildat i
syfte att fortsitta med verksamheten inom en affdr, ett yrke, jordbruk eller skogsbruk eller en
sammanslutning eller ett samfund som redan funnits och vars forsta rikenskapsperiod inte har
16pt ut fore skattedrets ingéng, anses aktiens nominella belopp eller, om inget nominellt belopp
finns, aktiens bokforingsméssiga motvérde eller, pa yrkande av bolaget eller dess deldgare,
aktiens teckningspris, om detta &r hogre dn det nominella beloppet eller det bokforingsméssiga
motvirdet. Om ett nytt bolag bildas genom en verksamhetsoverlatelse enligt 52 d § i lagen om
beskattning av inkomst av niaringsverksamhet och det belopp av de 6verforda tillgangarna som
inte dragits av vid beskattningen, minskat med beloppet av de Overforda skulderna och
reserverna ir negativt, anses som det matematiska virdet for en aktie noll euro.

12 §
Aktieemission

For nya aktier som tecknats eller emitterats i samband med en aktieemission och som inte
ingdr i antalet aktier under den senaste rikenskapsperiod som foregick skattedrets ingéng
faststdlls det matematiska vérdet under bolagets skattear forst nér aktierna har registrerats i
handelsregistret. Det matematiska virdet under skattearet for aktierna anses dé vara aktiernas
nominella belopp. Om inget nominellt belopp finns, beaktas aktiernas bokforingsméssiga
motvirde eller, om bolaget eller dess deldgare s& yrkar, aktiernas teckningspris, om detta &r
hogre én det nominella beloppet eller det bokforingsméssiga motvérdet.

Om i 1 mom. avsedda nya aktier ges som vederlag vid ett aktiebyte enligt 52 f § i lagen om
beskattning av inkomst av néringsverksamhet och parterna i aktiebytet star i intressegemenskap
med varandra pé det sétt som avses i 5 mom. i den paragrafen, anses som det matematiska vérdet
av dessa aktier det matematiska vérdet av de vid aktiebytet forvarvade aktierna i malbolaget
fore aktiebytet dividerat med antalet aktier som l&émnats som vederlag. Detta tillimpas ocksa till
den del teckningar av en emission mot vederlag i samband med ett aktiebyte tas upp i fonden
for inbetalt fritt eget kapital.

Om i 1 mom. avsedda nya aktier ges som vederlag vid en verksamhetsoverlatelse enligt 52 d
§ 1 lagen om beskattning av inkomst av niringsverksamhet och det belopp av de overforda
tillgdngarna som inte dragits av vid beskattningen, minskat med beloppet av de dverforda
skulderna och reserverna dr negativt, anses som det matematiska vérdet for aktierna noll euro.

Om i 1-3 mom. avsedda nya aktier registreras i handelsregistret efter att den senaste
riakenskapsperiod som foregick ingédngen av bolagets skattear har 16pt ut, men fore utgdngen av
samma kalenderdr, och bolaget efter registreringen av dessa aktier delar ut dividend som kan
lyftas d&nnu under samma kalenderar, faststills for de nya aktierna i enlighet med 1-3 mom. ett
matematiskt viarde ocksa for bolagets skattedr som foregick registreringen.
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13§
Fusion och delning av bolag

Ett vid fusion Overtagande bolags och ett vid kombinationsfusion bildat nytt bolags
nettoformogenhet beaktas vid utrdkningen av det matematiska virdet for aktien under det
skattedr d& fusionen genomfors sa att nettoformdgenheten erhalls genom att det dvertagande
bolagets och de &verldtande bolagens nettoformogenhet rdknas ihop. Till det dvertagande
bolagets tillgangar riknas dock inte de aktier som bolaget dger i det dverlatande bolaget. Om
fusionsvederlaget utgdrs av annat dn det dvertagande bolagets aktier, beaktas detta likasa som
en faktor som minskar det dvertagande bolagets tillgdngar. En akties matematiska vérde erhalls
sd att den nettoformdgenhet som erhallits pa detta sitt divideras med antalet aktier pd marknaden
i det 6vertagande bolaget eller det nya bolaget.

Bestdmmelserna i 1 mom. iakttas i tillimpliga delar nir det matematiska vérdet for aktierna i
det ursprungliga bolaget och det Gvertagande bolaget riknas ut vid delning.

Denna lag triader i kraft den 20 .
Lagen tillaimpas forsta gangen vid beskattningen for 2027.

Helsingfors den 1 oktober 2026

Statsminister

Petteri Orpo

Finansminister Riikka Purra
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Bilaga
Parallelltexter

Lag

om iindring av lagen om beskattning av inkomst av niiringsverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras ilagen om beskattning av inkomst av ndringsverksamhet (360/1968) 6 b § 3 mom., 52
§2mom., 52a§,52¢c§ 1,4 och5mom.,52d§ 4 mom. och52e§ 3 mom.,

sédana de lyder, 6 b § 3 mom. i lag 717/2004, 52 § 2 mom. i lag 1137/2005, 52 a § och 52 ¢
§ 4 och 5 mom. i lag 1424/2006, 52 d § 4 mom. och 52 ¢ § 3 mom. i lag 1733/1995 och 52 ¢ §

1 mom. i lag 1077/2008, samt

fogas till 52 ¢ §, sddan den lyder delvis éndrad i lagarna 1424/2006 och 1077/2008, nya 2 och
4 mom., varvid det nuvarande 2 och 3 mom. och det d&ndrade 4 och 5 mom. blir 3 och 5-7 mom.
samt till 52 e §, sddan den lyder delvis dndrad i lagarna 1733/1995, 1424/2006 och 1577/2019,

ett nytt 5 mom. som foljer:

Gdllande lydelse

Overlatelsepriset for aktier som  far
Overlatas skattefritt utgér dock skattepliktig
inkomst till den del skillnaden mellan
Overlatelsepriset och den  oavskrivna
anskaffningsutgiften beror pAeni42 § 1 mom.
avsedd avskrivning pa anskaffningsutgiften
eller pa att reserver eller ett understdd enligt 8
§ 1 mom. 2 punkten har dragits av frén
anskaffningsutgiften. Overlatelsepriset utgor
likasa skattepliktig inkomst upp till det belopp
som motsvarar en vid beskattningen
avdragbar overlatelseforlust som uppkommit
vid en mellan koncernbolag tidigare foretagen
Overlatelse av dessa aktier till ett annat
koncernbolag.

Lagens 52 a—52 f § tillimpas med nedan
nimnda begrinsningar dven nir fusionen,

Foreslagen lydelse

Overlatelsepriset for aktier som  far
Overlatas skattefritt utgér dock skattepliktig
inkomst till den del skillnaden mellan
Overlatelsepriset och  den  oavskrivna
anskaffningsutgiften beror pAeni42 § 1 mom.
avsedd avskrivning pa anskaffningsutgiften
eller pa att reserver eller ett understdd enligt 8
§ 1 mom. 2 punkten har dragits av frén
anskaffningsutgiften. Overlatelsepriset utgor
likasa skattepliktig inkomst upp till det belopp
som motsvarar en vid beskattningen
avdragbar overlatelseforlust som uppkommit
vid en mellan koncernbolag tidigare foretagen
Overlatelse av dessa aktier till ett annat
koncernbolag. Av dverlatelsepriset utgor
skattepliktig inkomst ocksd ett belopp som
motsvarar den negativa anskaffningsutgiften
for de aktier som Overldtits vid en
verksamhetsoverldtelse enligt 52 d §.

Lagens 52 a—52 f § tillimpas med nedan
nimnda begrinsningar dven nir fusionen,
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Gidllande lydelse

fissionen, verksamhetsoverlatelsen eller
aktiebytet géller siddana samfund som &r
skyldiga att betala samfundsskatt och som
avses i artikel 3 a i radets direktiv 90/434/EEG
om ett gemensamt beskattningssystem for
fusion, fission, partiell fission, Gverforing av
tillgdngar och utbyte av aktier eller andelar
som berdr bolag i olika medlemsstater samt
om flyttning av ett europabolags eller en
europeisk kooperativ forenings site fran en
medlemsstat till en annan. Ett bolag anses vara
hemmahorande i en medlemsstat om det enligt
medlemsstatens lagstiftning har sin hemort i
den staten och det inte enligt nagot avtal for
undvikande av dubbelbeskattning som ingétts
mellan en medlemsstat i Europeiska unionen
och en tredje stat anses vara hemmahdrande
utanfor unionen.

52a§

Med fusion avses arrangemang dir

1) ett eller flera aktiebolag (éveridtande
bolag) genom upplésning utan
likvidationsforfarande  Overfor alla sina
tillgangar och skulder till ett annat aktiebolag
(overtagande bolag) och dér aktiedgarna i det
overlatande bolaget som vederlag far nya
aktier som emitteras eller egna aktier som
innehas av det Overtagande bolaget, i
forhédllande till de aktier de &dgde; som
vederlag far ocksa lamnas pengar, dock hogst

Foreslagen lydelse

fissionen, verksamhetsoverlatelsen eller
aktiebytet géller sddana samfund som &r
skyldiga att betala samfundsskatt och som
avses 1 artitkel 3 a 1 rddets direktiv
2009/133/EG om ett gemensamt
beskattningssystem for fusion, fission, partiell
fission, Overforing av tillgdngar och utbyte av
aktier eller andelar som berdr bolag i olika
medlemsstater samt om flyttning av ett
europabolags eller en europeisk kooperativ
forenings sdte fran en medlemsstat till en
annan. Ett bolag anses vara hemmahdrande i
en medlemsstat om det enligt medlemsstatens
lagstiftning har sin hemort i den staten och det
inte enligt ndgot avtal for undvikande av
dubbelbeskattning som ingatts mellan en
medlemsstat i Europeiska unionen och en
tredje stat anses vara hemmahdrande utanfor
unionen. Lagens 52 a—52 f § tillimpas med
nedan ndmnda begrdnsningar dven ndr
foretagsomstruktureringen gdller bolag inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet
som till sin bolagsform motsvarar samfund
som avses i det direktivet och som dr skyldiga
att betala samfundsskatt. Ett bolag anses vara
hemmahorande inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet om det enligt
lagstiftningen i en stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet har sin hemort
i den staten och det inte enligt ndgot avtal for
undvikande av dubbelbeskattning som ingadtts
mellan en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet och en tredje stat anses
vara hemmahorande utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet.

52a§

Med fusion avses arrangemang dir

1) ett eller flera aktiebolag (éveridtande
bolag) genom upplésning utan
likvidationsforfarande overfor alla  sina
tillgangar och skulder till ett annat aktiebolag
(overtagande bolag) och déar aktiedgarna i det
overlatande bolaget som vederlag far nya
aktier som emitteras eller egna aktier som
innehas av det Overtagande bolaget, i
forhéllande till de aktier de &dgde; som
vederlag far ocksé lamnas pengar, dock hogst
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Gidllande lydelse

tio procent av det sammanlagda nominella
vardet av de aktier som ldmnas som vederlag
eller, om nominellt viarde saknas, av den del
av det inbetalade aktiekapitalet som motsvarar
aktierna, eller

2)ett overlatande bolag genom uppldsning
utan likvidationsforfarande overfor alla sina
tillgangar och skulder till ett Gvertagande
bolag som innehar alla aktier som
representerar det Gverlatande  bolagets
aktiekapital, eller till ett aktiebolag som helt
ags av ett sddant bolag.

52¢c§

Med fission avses i 1 och 2 punkten avsett
arrangemang dér aktiedgarna i det overlatande
bolaget, i forhéllande till de aktier de dgde,
som vederlag far nya aktier som emitteras
eller egna aktier som innehas av vart och ett
av de dvertagande bolagen; som vederlag far
ocksa ldmnas pengar, dock hogst tio procent
av det nominella vérdet av de aktier som
lamnas som vederlag eller, om nominellt
viarde saknas, av den del av det inbetalade

aktiekapitalet i1 bolaget som motsvarar
aktierna och dar
1) ettt aktiebolag uppléses  utan

likvidationsforfarande sa att dess tillgangar
och skulder overfors till tva eller flera
aktiebolag (total fission), eller

2) ett aktiebolag utan likvidationsforfarande
och utan att det uppldses overfor en eller flera
verksamhetsgrenar som sédana till ett eller
flera aktiebolag och ldmnar atminstone en
verksamhetsgren i det Overlatande bolaget
(partiell fission).

Foreslagen lydelse

50 procent av det sammanlagda nominella
vérdet av de aktier som ldmnas som vederlag
eller, om nominellt viarde saknas, av den del
av det inbetalade egna kapitalet som
motsvarar aktierna,

2) ett dverlatande bolag genom uppldsning
utan likvidationsforfarande overfor alla sina
tillgangar och skulder till ett Gvertagande
bolag som innehar alla aktier i det 6veridtande
bolaget, eller

3) ett overlatande bolag genom upplosning
utan likvidationsforfarande overfor alla sina
tillgangar och skulder till ett 6vertagande
bolag som dgs i samma forhdllande av
aktieinnehavarna i det dverldtande bolaget,
eller till ett aktiebolag som direkt helt dgs av
ett sadant bolag.

52¢§

Med fission avses ett i 1 och 2 punkten
avsett arrangemang dar aktiedgarna i det
overlatande bolaget, i forhallande till de aktier
de dgde, som vederlag far nya aktier som
emitteras eller egna aktier som innehas av vart
och ett av de Overtagande bolagen; som
vederlag far ocksa ldmnas pengar, dock hogst
50 procent av det nominella virdet av de
aktier som limnas som vederlag eller, om
nominellt virde saknas, av den del av det
inbetalade egna kapitalet 1 bolaget som
motsvarar aktierna och dér

1) ettt aktiebolag uppléses utan
likvidationsforfarande sa att dess tillgangar
och skulder overfors till tva eller flera
aktiebolag (total fission), eller

2) ett aktiebolag utan likvidationsforfarande
och utan att det uppldses 6verfor en eller flera
verksamhetsgrenar som sadana till ett eller
flera aktiebolag och ldmnar atminstone en
verksamhetsgren i det Overlatande bolaget
(partiell fission).

Med fission avses ocksad ett arrangemang
ddr ett aktiebolag utan likvidationsforfarande
och utan att det upploses overfor en eller flera
verksamhetsgrenar som sddana till ett eller
flera nya aktiebolag under bildning och
ldmnar dtminstone en verksamhetsgren i det
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Gidllande lydelse

Med verksamhetsgren avses alla tillgangar
och ansvarsforbindelser i en del av ett bolag
som frén organisatorisk synpunkt utgdr en
oberoende verksamhet, dvs. en enhet som kan
fungera pa egen hand.

Vid fission iakttas vad som i 52 b §
foreskrivs om fusion. Vad som foreskrivs om
Overlatande bolag och deras aktiedgare vid
fusion tillimpas pa Overladtande bolag och
deras aktiedgare vid fission och vad som
foreskrivs om Gvertagande bolag och deras
aktiedgare tillimpas pé dvertagande bolag och
deras aktiedgare.

Reserver som dragits av vid beskattningen
av det dverlatande bolaget och som hanfor sig
till en viss verksamhet Overfors till det
Overtagande bolag som har Overtagit den
verksamhet som reserven hanfor sig till. Vid
total fission Overfors Gvriga reserver till de
Overtagande bolagen i samma proportion som
det Overlatande bolagets nettoférmogenhet
overfors till de Overtagande bolagen. Vid
partiell fission Sverfors Ovriga reserver till det
overlatande bolaget och det Overtagande
bolaget i samma proportion som det
Overlitande  bolagets  nettoformdgenhet
fordelar sig mellan dessa bolag. Med
nettoformdgenhet avses bolagets
nettoformdégenhet enligt 2 kap. i lagen om
véirdering av tillgdngar vid beskattningen
(1142/2005) vid fissionsdgonblicket.

Som anskaffningsutgift for aktierna i det
Overtagande bolaget betraktas den del av
anskaffningsutgiften for det Overlatande
bolagets aktier som motsvarar den del av det

Foreslagen lydelse

overldatande bolaget och som vederlag far nya
aktier i vart och ett av de 6vertagande bolagen
(fission som genomfors genom
bolagisering).

Med verksamhetsgren avses alla tillgangar
och ansvarsforbindelser i en del av ett bolag
som frén organisatorisk synpunkt utgdér en
oberoende verksamhet, dvs. en enhet som kan
fungera pa egen hand.

Med avvikelse fran 1 mom. far vid fission av
bostadsaktiebolag och omsesidiga
fastighetsaktiebolag  aktiedgarna i det
overlatande bolaget, i forhdllande till de
aktier de dgde, som vederlag nya aktier som
emitteras eller egna aktier som innehas av
minst ett av de 6vertagande bolagen till vilket
den besittningsrdtt som hdnfor sig till
aktiedigarens aktier 6vergadr.

Vid fission iakttas vad som i1 52 b §
foreskrivs om fusion. Vad som foreskrivs om
overlatande bolag och deras aktiedgare vid
fusion tillimpas pa Overladtande bolag och
deras aktiedgare vid fission och vad som
foreskrivs om Gvertagande bolag och deras
aktiedgare tillimpas pé dvertagande bolag och
deras aktiedgare.

Reserver som dragits av vid beskattningen
av det 6verlatande bolaget och som hanfor sig
till en viss verksamhet Overfors till det
Overtagande bolag som har Overtagit den
verksamhet som reserven hanfor sig till. Vid
total fission Overfors Gvriga reserver till de
Overtagande bolagen i samma proportion som
det Overlatande bolagets nettoférmogenhet
overfors till de Overtagande bolagen. Vid
partiell fission och fission som genomfors
genom bolagisering Gverfors Ovriga reserver
till det oOverlitande bolaget och det
Overtagande bolaget i samma proportion som
det Overlatande bolagets nettoférmogenhet
fordelar sig mellan dessa bolag. Med
nettofdrmdgenhet avses bolagets
nettoformdgenhet enligt 2 kap. i lagen om
virdering av tillgdngar vid beskattningen
(1142/2005) vid fissionsdgonblicket.

Som anskaffningsutgift for aktierna i det
Overtagande bolaget betraktas den del av
anskaffningsutgiften for det Overlatande
bolagets aktier som motsvarar den del av det
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Gidllande lydelse

overlatande bolagets nettoformdgenhet som
overforts till det Overtagande bolaget. Vid

partiell fission betraktas som
anskaffningsutgift for aktierna 1 det
Overlatande  bolaget den  del av
anskaffningsutgiften for det Overlatande

bolagets aktier som motsvarar den del av det
Overlatande bolagets nettoformdégenhet som
blivit kvar i bolaget. Om det dock &r uppenbart
att forhallandet mellan de nettoférmdgenheter
som vid total fission Overfors till de
overtagande bolagen, eller forhéllandet
mellan de nettoformdgenheter som vid partiell
fission blir kvar i det dverlatande bolaget och
de nettoférmdgenheter som Gverfors till det
overtagande bolaget, visentligt avviker fran
forhéllandet mellan det géngse virdet av dessa
bolags aktier, anvinds som fordelningsgrund
for anskaffningsutgiften forhallandet mellan
aktiernas gingse vérde.

Vid beskattningen av aktier som erhéllits
som vederlag rdknas som avdragbar
anskaffningsutgift det belopp av de 6verforda
tillgaingarna som inte dragits av vid
beskattningen, minskat med beloppet av de
overforda skulderna och reserverna.

Foreslagen lydelse

overlatande bolagets nettoformdgenhet som
overforts till det Overtagande bolaget. Vid

partiell fission betraktas som
anskaffningsutgift for aktierna 1 det
Overlatande  bolaget den  del av
anskaffningsutgiften for det Overlatande

bolagets aktier som motsvarar den del av det
Overlatande bolagets nettoformdgenhet som
blivit kvar i bolaget. Om det dock &r uppenbart
att forhallandet mellan de nettoférmogenheter
som vid total fission Overfors till de
overtagande bolagen, eller forhéllandet
mellan de nettoférmdgenheter som vid partiell
fission blir kvar i det Gverlatande bolaget och
de nettoformdgenheter som dverfors till det
overtagande bolaget, visentligt avviker fran
forhéllandet mellan det géngse virdet av dessa
bolags aktier, anvinds som fordelningsgrund
for anskaffningsutgiften forhallandet mellan
aktiernas géngse viarde. Om de 6vertagande
bolagen vid total fission eller det bolag som
delas och de overtagande bolagen vid partiell
fission dr offentligt noterade bolag, anvdnds
som fordelningsgrund for
anskaffningsutgiften  forhdllandet  mellan
aktiernas gdngse vdrde. Vid fission som
genomfors genom bolagisering betraktas som
anskaffningsutgift for aktier som erhdllits som
fissionsvederlag den del av det dverldtande
bolagets nettoformégenhet som éverforts till
det dvertagande bolaget.

Vid beskattningen av aktier som erhéllits
som vederlag rdknas som avdragbar
anskaffningsutgift det belopp av de dverforda
tillgaingarna som inte dragits av vid
beskattningen, minskat med beloppet av de
overforda skulderna och reserverna. Om det
belopp av de dverforda tillgangarna som inte
dragits av vid beskattningen, minskat med
beloppet av de overforda skulderna och
reserverna dr negativt (negativ nettoapport),
blir den avdragbara anskaffningsutgiften vid
beskattningen av aktier som erhallits som
vederlag negativ.
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Gidllande lydelse

Om de overforda tillgangarna och skulderna
ar anknutna till ett fast driftstille som ett
inhemskt samfund har i en annan av
Europeiska unionens medlemsstater, rdknas
tillgdngarnas sannolika Gverlatelsepris samt
de reserver som vid beskattningen dragits av
frdn det fasta driftstillets inkomst som
skattepliktig inkomst for det oOverlatande
bolaget. Fran den skatt som i Finland skall
betalas pa denna inkomst avdras den skatt som
utan bestimmelserna i det direktiv som ndmns
1 52 § skulle ha betalts for samma inkomst i
den stat dar det fasta driftstéllet dr beldget.

Foreslagen lydelse

Om de overforda tillgadngarna och skulderna
ar anknutna till ett fast driftstille som ett
inhemskt samfund har i en annan av
Europeiska unionens medlemsstater, rdknas
tillgdngarnas sannolika Gverlatelsepris samt
de reserver som vid beskattningen dragits av
frdn det fasta driftstillets inkomst som
skattepliktig inkomst for det Overlatande
bolaget. Fran den skatt som i Finland ska
betalas pa denna inkomst avdras den skatt som
utan tilldmpning av det direktiv som ndmns i
52 § eller motsvarande bestimmelser om
foretagsomstrukturering som gdller inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet
skulle ha betalats for samma inkomst i den stat
dér det fasta driftstéllet &r beldget.

Vad som i 1-4 mom. foreskrivs om bolag
och fasta driftstillen hemmahérande i en
medlemsstat i Europeiska unionen tillimpas
pd motsvarande sdtt pd bolag och fasta
driftstillen hemmahorande inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
Lagen tillimpas forsta gdngen vid
beskattningen for 2027.
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Lag

om indring av 33 b och 123 § i inkomstskattelagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 inkomstskattelagen (1535/1992) 33 b § 1 mom. och 123 § 2 mom., sidana de lyder,
33b § 1 mom. ilag 1237/2013 och 123 § 2 mom. i lag 1734/1995, som f6ljer:

Gdllande lydelse

33b§

Dividender fran bolag som inte dr offentligt
noterade

Av dividender fran bolag som inte &r
offentligt noterade utgér 25 procent
skattepliktig kapitalinkomst och 75 procent
skattefri inkomst upp till det belopp som
motsvarar en arlig &tta procents avkastning
berdknad pa det i lagen om virdering av
tillgangar vid beskattningen (1142/2005)
angivna matematiska vérdet for skattearet for
aktierna. Till den del beloppet av sddana
dividender som den skatteskyldige far
overstiger 150 000 euro utgdr 85 procent av
dividenderna kapitalinkomst och 15 procent
skattefri inkomst.

123 §

Fusioners och fissioners inverkan pd rdtten
att dra av forluster

Vid fusion mellan samfund eller fission av
samfund har det dvertagande samfundet rétt

att enligt 119 och 120 § frdn sin
beskattningsbara inkomst dra av det
Overlatande samfundets forlust, om det

overtagande samfundet eller dess deldgare
eller medlemmar eller samfundet och dess
deldgare eller medlemmar tillsammans fran
ingangen av forlustéret har dgt 6ver hélften av
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Foreslagen lydelse

33b§

Dividender fran bolag som inte dr offentligt
noterade

Av dividender fran bolag som inte &ir
offentligt noterade utgér 25 procent
skattepliktig kapitalinkomst och 75 procent
skattefri inkomst upp till det belopp som
motsvarar en arlig &tta procents avkastning
berdknad pa det i lagen om vérdering av
tillgangar vid beskattningen (1142/2005)
angivna senaste matematiska vérdet for
skattedret for aktierna. Till den del beloppet av
sddana dividender som den skatteskyldige far
overstiger 150 000 euro utgdr 85 procent av
dividenderna kapitalinkomst och 15 procent
skattefri inkomst.

123 §

Fusioners och fissioners inverkan pd rdtten
att dra av forluster

Vid fusion mellan samfund eller fission av
samfund har det dvertagande samfundet rtt

att enligt 119 och 120 § frdn sin
beskattningsbara inkomst dra av det
Overlatande samfundets forlust, om det

overtagande samfundet eller dess deldgare
eller medlemmar eller samfundet och dess
deldgare eller medlemmar tillsammans fran
ingangen av forlustéret har dgt 6ver hélften av



Gidllande lydelse

aktierna eller andelarna i det Overlatande
samfundet. Vid fusion har ett dvertagande
andelslag eller en 6vertagande sparbank dock

alltid rdtt att dra av det Overlatande
andelslagets eller  den overlatande
sparbankens sddana fOrluster som har

uppkommit under det skattedr da fusionen
skedde eller under de tva foregdende
skattedren.

Foreslagen lydelse

aktierna eller andelarna i det Overlatande
samfundet eller om det Jdvertagande
samfundet och det 6verldtande samfundet har
hort till samma koncern fran ingdngen av
forlustdaret. Vid fusion har ett Overtagande
andelslag eller en 6vertagande sparbank dock

alltid rétt att dra av det Overlatande
andelslagets eller den Overlatande
sparbankens sidana forluster som har

uppkommit under det skattear d& fusionen
skedde eller under de tva foregdende
skattedren.

Denna lag trdder i kraft den 20 . Lagens
33 b § trdader dock i kraft forst den 1 januari
2028.

Lagens 33 b § 1 mom. tillimpas forsta
gangen vid beskattningen for 2028.

Lagens 123 § 2 mom. tilldmpas forsta
gangen vid beskattningen for 2027.
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Lag

om temporir dndring av 33 b § i inkomstskattelagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras temporiart i inkomstskattelagen (1535/1992) 33 b § 1 mom., sédant det lyder i lag

1086/2025, som foljer:
Gdllande lydelse

33b§

Dividender frdan bolag som inte dr offentligt
noterade

Av dividender fran bolag som inte &ir
offentligt noterade utgér 25 procent
skattepliktig kapitalinkomst och 75 procent
skattefri inkomst upp till det belopp som
motsvarar en arlig dtta procents avkastning
berdknad pé det i lagen om vérdering av
tillgangar vid beskattningen (1142/2005)
angivna matematiska vérdet for skattearet for
aktierna. Till den del beloppet av sddana
dividender som den skatteskyldige far
overstiger 150 000 euro utgor 85 procent av
dividenderna kapitalinkomst och 15 procent
skattefri inkomst. Om det bolag som delar ut
dividend har forvérvat aktier den 1 januari
2017 eller dérefter vid ett aktiebyte enligt 52 f
§ 1 lagen om beskattning av inkomst av
niringsverksamhet och parterna i aktiebytet
star 1 intressegemenskap med varandra i
enlighet med 5 mom. i den paragrafen, och 3
§ 9 mom. i lagen om vérdering av tillgdngar
vid beskattningen inte har tillimpats vid
faststillandet av aktiens matematiska virde
for skattearet, berdknas en arlig avkastning pa
atta procent pa aktiens matematiska vérde for
skattedret justerad med virdet enligt 3 § 9
mom. i den lagen pa de aktier som forvérvats
vid aktiebyte.

Foreslagen lydelse

33b§

Dividender frdan bolag som inte dr offentligt
noterade

Av dividender fran bolag som inte &ir
offentligt noterade utgér 25 procent
skattepliktig kapitalinkomst och 75 procent
skattefri inkomst upp till det belopp som
motsvarar en arlig atta procents avkastning
berdknad pé det i lagen om vérdering av
tillgangar vid beskattningen (1142/2005)
angivna senaste matematiska virdet for
skattearet for aktierna. Till den del beloppet av
sddana dividender som den skatteskyldige far
overstiger 150 000 euro utgoér 85 procent av
dividenderna kapitalinkomst och 15 procent
skattefri inkomst. Om det bolag som delar ut
dividend har forvérvat aktier den 1 januari
2017 eller dérefter vid ett aktiebyte enligt 52 f
§ 1 lagen om beskattning av inkomst av
ndringsverksamhet och parterna i aktiebytet
star 1 intressegemenskap med varandra i
enlighet med 5 mom. i den paragrafen, och 3
§ 9 mom. i lagen om vérdering av tillgdngar
vid beskattningen inte har tillimpats vid
faststillandet av aktiens matematiska virde
for skattearet, berdknas en arlig avkastning pa
atta procent pa aktiens matematiska vérde for
skattedret justerad med virdet enligt 3 § 9
mom. i den lagen pa de aktier som forvérvats
vid aktiebyte.
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Gdllande lydelse Foreslagen lydelse

Denna lag trider i kraft den 20 och gdller
till och med den 31 december 2027.

Lagen tillimpas forsta gdngen vid
beskattningen for 2027.
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Lag

om fndring av lagen om virdering av tillgingar vid beskattningen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om virdering av tillgdngar vid beskattningen (1142/2005) 2 § 2 mom., 5 § 3
och 5 mom. samt 9, 10, 12 och 13 §, av dem 12 § sddan den lyder delvis dndrad i lag 1085/2025,

som foljer:

Gillande lydelse

28

Nettoformégenheten for bolag som inte dr
offentligt noterade

Tillgdngar 4r bolagets anldggnings-,
omséttnings-, investerings- och
finansieringstillgangar samt andra sadana
tillgangar och sadana utgifter med lang
verkningstid som har formdgenhetsvirde.
Som tillgdngar anses dock inte latenta
skattefordringar enligt 5 kap. 18 § i
bokforingslagen (1336/1997).

58§

Jamforelsevdrdet for aktier i andra bolag
vilka hor till bolagstillgangar

Under skattedret foretagen Okning eller
nedséttning av aktiekapitalet, inlosen, annat
forviarv samt Gverlatelse av bolagets aktier,
liksom &ven &ndring av aktiernas nominella
belopp eller bokféringsméssiga motvirde,
beaktas nér aktiernas jamforelsevirde rdknas
ut, om teckningstiden for aktier vid
nyemission har 16pt ut eller aktierna har

Foreslagen lydelse

28

Nettoformégenheten for bolag som inte dr
offentligt noterade

Tillgdngar 4r bolagets anldggnings-,
omséttnings-, investerings- och
finansieringstillgangar samt andra sadana
tillgangar och sadana utgifter med lang
verkningstid som har formdgenhetsvirde.
Som tillgdngar anses dock inte latenta
skattefordringar enligt 5 kap. 18 § i
bokforingslagen (1336/1997) eller medel
enligt 12 § i denna lag som placerats i bolaget
i samband med en aktieemission till den del
aktierna inte  har  registrerats i
handelsregistret under bolagets skattedr.

58§

Jamforelsevdrdet for aktier i andra bolag
vilka hor till bolagstillgangar

Under skattearet foretagen Okning eller
nedséttning av aktiekapitalet, inlosen, annat
forviarv samt Overlatelse av bolagets aktier,
liksom &ven &ndring av aktiernas nominella
belopp eller bokforingsméssiga motvirde,
beaktas nir aktiernas jamforelsevirde rdknas
ut, om teckningstiden for aktier vid
nyemission har 16pt ut eller aktierna har
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Gidllande lydelse

forvarvats eller Overlatits fore utgangen av
skattedret eller om nigon annan foridndring
antecknats i handelsregistret fore utgangen av

skattearet. Hérvid raknas bolagets
nettoféormdgenhet ut sé att till
nettoféormdgenheten  ldggs bolagets nya

inbetalda kapital och det belopp som fatts vid
Overlatelse av aktier och avdras det belopp
som betalts till bolagets aktiedgare pa grund
av nedsittning av aktiekapitalet och inlésen
och forvérv av aktier.

Nar jamforelseviardet bestdms omvandlas
aktiernas jaimforelsevirde for det foregéende
aret till ett jamforligt belopp sé att till
aktiernas sammanréknade jamforelsevarde for
det foregdende aret ldggs bolagets nya
inbetalda kapital och avdras beloppet av det
kapital som bolaget betalat aktiedgarna pa
grund av nedsittning av aktiekapitalet och
inlosen och forvirv av aktier. Aktiestockens
pa sa sétt erhallna nya vérde divideras med det
nya antalet aktier.

93§
Aktiers matematiska virde

En akties matematiska varde riaknas ut sa att
bolagets justerade nettoformdgenhet divideras
med antalet av de aktier i bolaget som finns pa
marknaden. Av bolaget inlosta och i Ovrigt
forvarvade egna aktier limnas obeaktade nir
det matematiska vardet rdknas ut.
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Foreslagen lydelse

forvarvats eller Overlatits fore utgangen av
skattedret eller om nigon annan fordndring
antecknats i handelsregistret fore utgangen av

skatteéret. Hérvid réknas bolagets
nettoformdgenhet ut sé att till
nettoformdgenheten  ldggs bolagets nya

inbetalda kapital och det belopp som fatts vid
Overlatelse av aktier och avdras det belopp
som betalats till bolagets aktiedgare pd grund
av nedsittning av aktiekapitalet och inlosen
och forvarv av aktier. Om d&kningen av
aktiekapitalet  hdnfor sig till en sddan
verksamhetsoverldtelse som avses i 52 d § i
lagen om beskattning av inkomst av
ndringsverksamhet och det belopp av de
overforda tillgangarna som inte dragits av vid
beskattningen, minskat med de overforda
skulderna och reserverna dr negativt dras det
negativa beloppet av frdan
nettoformégenheten.

Nar jamforelseviardet bestdms omvandlas
aktiernas jaimforelsevirde for det foregéende
aret till ett jamforligt belopp s& att till
aktiernas sammanréknade jamforelsevarde for
det foregdende aret ldggs bolagets nya
inbetalda kapital och avdras beloppet av det
kapital som bolaget betalat aktiedgarna pa
grund av nedsittning av aktiekapitalet och
inlésen och forvarv av aktier samt beloppet av
den negativa nettoapport som uppstdtt vid
verksamhetsoverldtelsen.

93§
Aktiers matematiska virde

En akties matematiska vérde rdknas ut sé att
bolagets justerade nettoformdgenhet divideras
med antalet av de aktier i bolaget som finns pa
marknaden. Med aktier som finns pd
marknaden avses aktier som har registrerats i
handelsregistret fore utgdngen av den senaste
rikenskapsperiod som foregick ingdngen av
bolagets skattedr. Av bolaget inlosta och i
ovrigt forvirvade egna aktier ldmnas
obeaktade nér det matematiska vérdet raknas
ut.



Gidllande lydelse

10 §
Virdering av aktierna i ett nytt bolag

Som det matematiska virdet for en aktie i ett
nytt bolag, som inte kan anses ha blivit bildat
i syfte att fortsétta med verksamheten inom en
affér, ett yrke, jordbruk eller skogsbruk eller
en sammanslutning eller ett samfund som
redan funnits och vars forsta
rakenskapsperiod inte har Iopt ut fore
skattedrets ingang, anses aktiens nominella
belopp eller, om inget nominellt belopp finns,
aktiens bokforingsméssiga motvérde eller, pa
yrkande av bolaget eller dess delégare, aktiens
teckningspris, om detta &r hogre an det
nominella beloppet eller det
bokforingsméssiga motvardet.

12§
Andring av aktiekapitalet

Om aktiekapitalet har okats efter att den
senaste rakenskapsperioden som foregick
skattedrets ingadng har 16pt ut, anses som det
matematiska vérdet under skattedret for de
nya aktier som tecknats i samband med
okningen aktiernas nominella belopp. Om
inget nominellt belopp finns, beaktas
aktiernas bokforingsméssiga motvérde eller,
om bolaget eller dess deldgare sa yrkar,
aktiernas teckningspris, om detta ar hogre dn
det nominella  beloppet eller det
bokforingsmaissiga motvirdet.

Om aktiekapitalet har oOkats d& bolaget
forvérvat aktier i samband med ett aktiebyte

Foreslagen lydelse

10 §
Virdering av aktierna i ett nytt bolag

Som det matematiska virdet for en aktie i ett
nytt bolag, som inte kan anses ha blivit bildat
i syfte att fortsétta med verksamheten inom en
affdr, ett yrke, jordbruk eller skogsbruk eller
en sammanslutning eller ett samfund som
redan funnits och vars forsta
rakenskapsperiod inte har Iopt ut fore
skattedrets ingang, anses aktiens nominella
belopp eller, om inget nominellt belopp finns,
aktiens bokforingsméssiga motvérde eller, pa
yrkande av bolaget eller dess deldgare, aktiens
teckningspris, om detta &r hogre an det
nominella beloppet eller det
bokforingsméssiga motvirdet. Om ett nytt

bolag bildas genom en
verksamhetsoverldtelse enligt 52 d § i lagen
om beskattning av inkomst av

ndringsverksamhet och det belopp av de
overforda tillgangarna som inte dragits av vid
beskattningen, minskat med beloppet av de
overforda skulderna och reserverna dr
negativt, anses som det matematiska virdet
for en aktie noll euro.

12§
Aktieemission

Fo6r nya aktier som tecknats eller emitterats
i samband med en aktieemission och som inte
ingdr i antalet aktier under den senaste
rikenskapsperiod som foregick skattedrets
ingdng faststills det matematiska vdrdet
under bolagets skattedr forst ndr aktierna har
registrerats i  handelsregistret.  Det
matematiska vdrdet under skattedaret for
aktierna anses dd vara aktiernas nominella
belopp. Om inget nominellt belopp finns,
beaktas aktiernas bokféringsméssiga
motvirde eller, om bolaget eller dess delidgare
sé& yrkar, aktiernas teckningspris, om detta ar
hogre &n det nominella beloppet eller det
bokforingsméssiga motvirdet.

Om i I mom. avsedda nya aktier ges som
vederlag vid ett aktiebyte enligt 52 ' § i lagen
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Gidllande lydelse

enligt 52 f § i lagen om beskattning av inkomst
av  ndringsverksamhet och parterna i
aktiebytet star 1 intressegemenskap med
varandra i1 enlighet med 5 mom. i den
paragrafen, anses som det matematiska vérdet
for en ny aktie som bolaget gett som vederlag
det matematiska vérdet for de forvirvade
aktierna fore aktiebytet dividerat med antalet
aktier som ldmnats som vederlag. Detta
tillimpas ocksa till den del teckningar av en
emission mot vederlag i samband med ett
aktiebyte tas upp i fonden for inbetalt fritt eget
kapital.

13§
Fusion och delning av bolag
Fusion och delning av bolag och andra

motsvarande fordndringar beaktas separat vid
utrdkningen av det matematiska vérdet.

Foreslagen lydelse

om beskattning av inkomst av
niringsverksamhet och parterna i aktiebytet
stér 1 intressegemenskap med varandra pd det
sdtt som avses i 5 mom. i den paragrafen,
anses som det matematiska virdet av dessa
aktier det matematiska virdet av de vid
aktiebytet forvdrvade aktierna i mdlbolaget
fore aktiebytet dividerat med antalet aktier
som ldmnats som vederlag. Detta tillimpas
ocksa till den del teckningar av en emission
mot vederlag i samband med ett aktiebyte tas
upp i fonden for inbetalt fritt eget kapital.

Om i 1 mom. avsedda nya aktier ges som
vederlag vid en verksamhetséverldtelse enligt
52 d § i lagen om beskattning av inkomst av
ndringsverksamhet och det belopp av de
overforda tillgangarna som inte dragits av vid
beskattningen, minskat med beloppet av de
overforda skulderna och reserverna dr
negativt, anses som det matematiska virdet
for aktierna noll euro.

Om i [1-3 mom. avsedda nya aktier
registreras i handelsregistret efter att den
senaste rdkenskapsperiod som  foregick
ingdngen av bolagets skattedr har lopt ut, men
fore utgdngen av samma kalenderdr, och
bolaget efter registreringen av dessa aktier
delar ut dividend som kan lyftas dnnu under
samma kalenderdr, faststills for de nya
aktierna i enlighet med [1-3 mom. ett
matematiskt vdirde ocksd for bolagets skattedr
som foregick registreringen.

13§
Fusion och delning av bolag

Ettvid fusion 6vertagande bolags och ett vid
kombinationsfusion  bildat  nytt  bolags
nettoférmogenhet beaktas vid utrdkningen av
det matematiska virdet for aktien under det
skattedr da fusionen genomfors sd att
nettoformogenheten erhdlls genom att det
overtagande bolagets och de overldtande
bolagens nettoformogenhet riknas ihop. Till
det overtagande bolagets tillgdangar riknas
dock inte de aktier som bolaget dger i det
overlatande bolaget. Om fusionsvederlaget
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Gidllande lydelse

Om fusionen har trdtt i kraft fére utgangen
av den rikenskapsperiod for vilken dividend
delas ut och dividenden kan tas ut under det
kalenderdr under vilken rikenskapsperioden
har l6pt ut, erhdlls det dvertagande bolagets
och ett vid kombinationsfusion bildat nytt
bolags  nettoformogenhet sd  att det
overtagande bolagets och de overldtande
bolagens nettoformogenhet riknas ihop. Till
det overtagande bolagets tillgdangar riknas
dock inte de aktier som bolaget dger i det
overldatande bolaget. Om fusionsvederlaget
utgors av annat dn det overtagande bolagets
aktier, beaktas detta likasd som en faktor som
minskar det 6vertagande bolagets tillgangar.
En akties matematiska vérde erhalls sd att den
nettoformogenhet som erhdllits pd detta sdtt
divideras med antalet aktier pd marknaden i
det 6vertagande bolaget eller det nya bolaget.

Bestimmelserna i 2 mom. iakttas i
tillampliga delar ndr det matematiska vdrdet
for aktierna i det ursprungliga bolaget och det
overtagande bolaget riknas ut vid delning.

Foreslagen lydelse

utgors av annat dn det dvertagande bolagets
aktier, beaktas detta likasd som en faktor som
minskar det overtagande bolagets tillgdngar.
En akties matematiska virde erhdlls sd att den
nettoférmogenhet som erhdllits pd detta sdtt
divideras med antalet aktier pd marknaden i
det 6vertagande bolaget eller det nya bolaget.
Bestdmmelserna i 1 mom. iakttas i
tillimpliga delar ndr det matematiska virdet
for aktierna i det ursprungliga bolaget och det
overtagande bolaget rdiknas ut vid delning.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
Lagen tillimpas forsta gdngen
beskattningen for 2027.

vid
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